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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2025
31.12.2024
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 11.283.586,21 o 12.727
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 174.556.306,49 158.979
185.839.892,70 171.706
2. Schuldtitel 5ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 - 0o
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 4.288.044,99 7.813
b) andere Forderungen 61.281.186,64 B 51.100
65.569.231,63 58.914
4. Forderungen an Kunden 1.396.620.576,64 1.358.718
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 481.656.618,51 EUR C 469.410 )
Kommunalkredite 9.459.448,16 EUR i 11.880 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von 6ffentlichen Emittenten 0,00 - [
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR C 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR C 0)
0,00 o [V
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 80.568.723,28 - 99.707
darunter: S
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 80.568.723,28 EUR C 99.707 )
bb) von anderen Emittenten 190.327.288,63 136.437
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 190.327.288,63 EUR NS 136.437 )
270.896.011,91 o 236.144
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR C 0)
270.896.011,91 236.144
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 140.161.680,81 132.049
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 20.222.206,79 19.221
darunter:
an Kreditinstituten 4.940.345,51 EUR C 4.940 )
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 1.237.269,62 EUR ( 1.070 )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 27.954.503,98 21.005
9. Treuhandvermégen 445.812,36 501
darunter:
Treuhandkredite 445.812,36 EUR ( 501 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die dffentliche Hand einschlieBlich o o
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 - [V
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 25.710,00 o 48
¢) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 o 0o
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
25.710,00 48
12. Sachanlagen 35.208.516,84 33.639
13. Sonstige Vermdgensgegensténde 4.728.255,42 3.445
14. Rechnungsabgrenzungsposten 6.778.864,46 7.166
Summe der Aktiva 2.154.451.263,54 2.042.556




Passivseite
31.12.2024
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 1.643.448,00 98
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 507.934.164,72 421.502
509.577.612,72 421.599
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 283.639.761,16 309.320
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 5.804.237,53 6.068
289.443.998,69 315.388
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 927.289.610,82 892.184
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 172.682.434,53 170.725
1.099.972.045,35 1.062.909
1.389.416.044,04 1.378.297
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 211.819,15 212
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
211.819,15 212
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 445.812,36 501
darunter:
Treuhandkredite 445.812,36 EUR 501 )

5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.915.080,67 4.827

6. Rechnungsabgrenzungsposten 998.494,74 386

7. Riickstellungen

a) Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 19.543.734,00 20.227

b) Steuerriickstellungen 27.162,99 27

c) andere Riickstellungen 8.217.599,92 9.029
27.788.496,91 29.283

8. (weggefallen)

9. Nachrangige Verbindlichkeiten 25.369.087,95 15.451
10. Genussrechtskapital 0,00 0
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 115.693.310,68 111.693
12. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital 0,00 0o
b) Kapitalriicklage 0,00 0o
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 81.170.840,99 79.476
81.170.840,99 79.476
d) Bilanzgewinn 864.663,33 830
82.035.504,32 80.306
Summe der Passiva 2.154.451.263,54 2.042.556
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0o
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéahrleistungsvertragen 27.072.805,61 41.417
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
27.072.805,61 41.417
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschiaften 0,00 0o
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 [
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 53.455.145,21 62.556

53.455.145,21

62.556




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025 EUR

1.

10.

11.

12,

13,

14,

15.

16.

28.

29.

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 43.264.844,60

darunter:
abgesetzte negative Zinsen 0,00 EUR
b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen 6.224.235,42

. Zinsaufwendungen

darunter:
abgesetzte positive Zinsen 45.146,47 EUR
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 475.824,44 EUR

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen
Provisionsertriage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

. Sonstige betriebliche Ertrége

darunter:
aus der Fremdwahrungsumrechnung 45.535,81 EUR

. (weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Léhne und Gehélter 14.652.153,05

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fur Altersversorgung und fur Unterstiitzung 4.604.744,22

darunter:
fur Altersversorgung 1.718.409,86 EUR

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwahrungsumrechnung 9.679,99 EUR
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufuhrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft
Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschéft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere
Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufthrungen zum Fonds flr allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschiaftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrige

AuBerordentliche Aufwendungen

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Jahresuiberschuss
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage

b) in andere Riicklagen
Bilanzgewinn

EUR

49.489.080,02
22.391.286,78

5.602.954,20
1.875.099,03
163.559,89

14.099.548,59
3.977.247,89

19.256.897,27
10.484.078,85

7.673.307,04

0,00

887.610,68

0,00

0,00
0,00

1.127.903,31
46.760,24

0,00
0,00

864.663,33
0,00

EUR

27.097.793,24

1.1.-31.12.2024
TEUR

o 42.783

25 )

3.763
46.545

22.887

45 )
457 )

23.658

7.641.613,12

5.360
2.036

165
7.561

0,00

10.122.300,70

12.623
3.548
9.075

0,00

3.214.195,43

1.425

48.075.902,49

19 )

41.720

29.740.976,12

18.514

14018

4.496

1.740 )

10.231
28.745

1.674.080,00

1.185

1.195.938,44

1.307

7.673.307,04

3.643

3.643

887.610,68

844

0,00

4.000.000,00

2.903.990,21

0,00

1.174.663,55

1.729.326,66

0,00

1.729.326,66

1.729.326,66

864.663,33
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Anhang zum Jahresabschluss 2025

der Sparkasse Rastatt-Gernsbach

1 Allgemeine Angaben

Die Sparkasse Rastatt-Gernsbach hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Eine Konsolidierung der Tochterunternehmen der Sparkasse (RM Immobilien GmbH & Co. KG, Kaiserstrale
37 in 76437 Rastatt / Rhein-Murg Verwaltungs GmbH, Kaiserstrale 37 in 76437 Rastatt) ware fur die
Verpflichtung, ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns zu vermitteln, von untergeordneter Bedeutung, da die Vermogenswerte aller
Tochterunternehmen in Relation zur Bilanzsumme der Sparkasse und die Jahresergebnisse im Verhaltnis zu
den GV-Posten der Sparkasse unwesentlich sind. Die Sparkasse hat daher in Anwendung von § 296 Abs. 2
HGB auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses verzichtet.

2  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Forderungen

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieflich Schuldscheine und Namensschuldverschreibung)
sind zum Nennwert bilanziert. Bei der Auszahlung von Darlehen einbehaltene Disagien werden auf deren
Laufzeit bzw. Festzinsbindungsdauer verteilt. Die auf kiinftige Rechnungsperioden entfallenden Zinsen und
Gebihren fir Laufzeitzinsdarlehen wurden nach der Zinsstaffelmethode abgegrenzt und als
Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Fur die im Rahmen unserer Kreditprozesse insbesondere zur Forderungsbewertung identifizierten akuten
Ausfallrisiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Die Hohe der Einzelwertberichtigung entspricht
i. d. R. dem Blankokreditanteil des ausfallgefahrdeten Kreditengagements. Sicherheiten werden dabei mit
ihrem  erwarteten  Realisationswert  berlcksichtigt. Das  latente  Kreditrisiko  ist  durch
Pauschalwertberichtigungen abgeschirmt. Die Berechnung erfolgt auf Basis der Grundsatze des IDW RS
BFA 7. Hierbei wurde das Bewertungsvereinfachungsverfahren angewandt und der erwartete Verlust (iber
einen Betrachtungszeitraum von zw6lf Monaten ohne eine Anrechnung von Bonitatspramien angesetzt. Die
Berechnung des erwarteten Verlusts erfolgt mit der Anwendung, die in der internen Steuerung eingesetzt
wird. Basis dieser Berechnung waren insbesondere die mit unseren Ratingverfahren auf Grundlage der
Vergangenheit ermittelten Ausfallwahrscheinlichkeiten der Kreditnehmer fiir einen 12-Monatszeitraum und
die im Rahmen der Kreditprozesse bewerteten Sicherheiten. Kreditnehmer, die im Rahmen der internen
Risikosteuerung im Hinblick auf einen Ausfall als risikolos betrachtet werden, wurden auch fir die
handelsbilanzielle Betrachtung ausgeschlossen. Die Voraussetzungen fur die Anwendung des vereinfachten
Bewertungsverfahrens sind nach dem Ergebnis unserer Analysen gegeben. Die im Rahmen der Berechnung
der Pauschalwertberichtigung verwendeten Modelle und Parameter spiegeln nach unserer Einschatzung die
Risikosituation zum Abschlussstichtag ausreichend wider.
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Wertpapiere

Die Wertpapiere des Anlagevermogens werden teilweise zum gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Die
Buchwerte dieser Wertpapiere lagen teilweise nicht tber deren Zeitwerte.

Im Anlagevermdgen gehaltene Immobilienfonds werden zu Riicknahmepreisen ohne Berlicksichtigung der
bei einer vorzeitigen Rickgabe anfallenden Rucknahmeabschlage bewertet.

Fir die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die Wertpapiere daraufhin untersucht, ob zum
Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir die
Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive - Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014) fir die Abgrenzung eines
liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wurden. In den Fallen, in denen wir insoweit nicht von einem
aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung anhand von gerechneten Kursen des
kursversorgenden Systems vorgenommen, denen unter Verwendung laufzeit- und risikoadaquater Zinssatze
ein Discounted Cashflow-Modell zugrunde liegt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen einschlielich der unter Bilanzposition Aktiva 6 ausgewiesenen Anteile an geschlossenen
Investmentvermégen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagevermégen

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermdgen werden mit Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen
Nutzungsdauer in Anlehnung an die steuerlichen Abschreibungstabellen, bilanziert. AuferplanmaRige
Abschreibungen werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen. Aus
Vereinfachungsgriinden werden bei den Sachanlagen in Anlehnung an die steuerlichen Regelungen
Vermogensgegenstande von geringem Wert (bis 250 Euro) sofort als Sachaufwand erfasst und geringwertige
Vermogensgegenstande (bis 1.000 Euro) in einen Sammelposten eingestellt und linear liber einen Zeitraum
von flinf Jahren abgeschrieben.

Sonstige Vermégensgegenstande

Die in den Sonstigen Vermogensgegenstanden enthaltenen Forderungen und Vermdgenswerte wurden mit
dem Niederstwert bewertet.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfillungsbetrag angesetzt. Der Unterschied zwischen Erflillungs- und
Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungen ausgewiesen.
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Riickstellungen

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrags angesetzt, der nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist; sie berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

Die Pensionsrickstellungen wurden unter Anwendung versicherungsmathematischer Grundsatze mit dem
Anwartschaftsbarwertverfahren unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2018 G ermittelt. Fir die
Abzinsung wurde der sich aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren ergebende durchschnittliche
Marktzinssatz von 2,05 % bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren verwendet. Die
Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes seit dem letzten Abschlussstichtag werden im
Personalaufwand ausgewiesen. Bei der Berechnung wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von
3,0 % und ein Rententrend von j&hrlich 2,5 % berticksichtigt. Einen Fluktuationsabschlag haben wir weiterhin
nicht angesetzt. Aus der Berechnung der Ruckstellungen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen zehn Geschaftsjahre und der vergangenen sieben Geschaftsjahre ergibt sich ein
Unterschiedsbetrag von - 425 TEUR. Insoweit besteht diesbezuglich keine Ausschttungssperre.

Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach Mallgabe des
,1arifvertrags ber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschaftigten des o&ffentlichen Dienstes -
Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)* zugesagt. Um den anspruchsberechtigten Mitarbeitern die
Leistungen der betrieblichen Altersversorgung gemalt ATV-K zu verschaffen, ist die Sparkasse Mitglied in
der Zusatzversorgungskasse des Kommunalen Versorgungsverbands Baden-Wiirttemberg (ZVK). Die ZVK
finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Umlage- und Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfinanzierung).
Hierbei werden im Rahmen eines Abschnittdeckungsverfahrens ein Umlagesatz und ein Zusatzbeitrag
bezogen auf die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschaftigten ermittelt. Aus den
Zusatzbeitragen wird gemaR § 64 ZVK-Satzung innerhalb des Vermdgens der ZVK ein separater Kapitalstock
aufgebaut. Die ZVK erhebt zusétzlich zur Deckung der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem
entstandenen Versorgungsanspriiche ein Sanierungsgeld. Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten
Mitarbeiter zur Erfillung des Leistungsanspruchs gemal ATV-K richtet sich gegen die ZVK, wahrend die
Verpflichtung der Sparkasse ausschlieBlich darin besteht, der ZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten
Mitgliedschaftsverhaltnisses die erforderlichen, satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel zur
Verfigung zu stellen. Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem
Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die
Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager wie der ZVK
handelsrechtlich eine mittelbare Versorgungsverpflichtung. Die ZVK hat im Auftrag der Sparkasse den nach
Rechtsauffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA 30 n. F.) zu ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse im
umlagefinanzierten Abrechnungsverband entfallenden Leistungsverpflichtung zum 31. Dezember 2025
ermittelt. Unabhangig davon, dass es sich bei dem Kassenvermdgen um Kollektivvermogen aller Mitglieder
des umlagefinanzierten Abrechnungsverbandes handelt, ist es gemal IDW RS HFA 30 n. F. fir Zwecke der
Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belduft sich
der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag auf 27.648.512 EUR. Der Barwert der auf die
Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anlehnung an die versicherungsmathematischen
Grundsatze und  Methoden  (Anwartschaftsbarwertverfahren), die  auch  fir  unmittelbare
Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Bertlicksichtigung einer gemal Satzung der ZVK
unterstellten jahrlichen Rentensteigerung von 1 % und unter Anwendung der Heubeck-Richttafeln RT 2018
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G ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde gemal § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der
Ruckstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis der vergangenen zehn Jahre ermittelte durchschnittliche
Marktzinssatz von 2,06 % verwendet, der sich bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren
ergibt. Da es sich nicht um ein endgehaltbezogenes Versorgungssystem handelt, sind erwartete
Gehaltssteigerungen  nicht zu  berlcksichtigen. Die Daten zum Versichertenbestand der
Versorgungseinrichtung per 31. Dezember 2025 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den
Versichertenbestand per 31. Dezember 2024 abgestellt wurde. Der gemall Art. 28 Abs. 2 EGHGB
anzugebende Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der Sparkasse gemaR § 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG,
bei der die Sparkasse fiir die Erfiillung der zugesagten Leistung einzustehen hat (Subsidiarhaftung), sofern
die ZVK die vereinbarten Leistungen nicht erbringt. Hierfir liegen gemaR der Einschatzung des
Verantwortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten 2025 fiir die Sparkasse keine Anhaltspunkte vor. Vielmehr
bestatigt der Verantwortliche Aktuar der ZVK in diesem Gutachten die Angemessenheit der
rechnungsmaligen Annahmen zur Ermittlung des Finanzierungssatzes und bestatigt auf Basis des
versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips die dauernde Erfiillbarkeit der Leistungsverpflichtungen
der ZVK.

Bezlglich der als wesentlich einzuordnenden, bei den sonstigen Riickstellungen (Passivposten 7c)
ausgewiesenen Ruckstellungen, ergeben sich folgende erganzende Hinweise:

Bei der Ermittlung der im Zusammenhang mit der Riickstellungsbewertung entstehenden Aufwendungen und
Ertrdge wird davon ausgegangen, dass die Anderung des Abzinsungssatzes zum Beginn der Periode
eingetreten ist. Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes oder der Restlaufzeit werden bei den nicht
aus dem klassischen Bankgeschaft resultierenden Riickstellungen fiir Beihilfen im operativen Ergebnis,
ansonsten einheitlich im Finanzergebnis ausgewiesen.

Die Berechnung der Beihilferiickstellungen erfolgt grundséatzlich nach dem gleichen Verfahren und Annahmen
wie bei den Pensionsriickstellungen. Fir die Abzinsung wurde der sich aus den vergangenen sieben
Geschaftsjahren ergebende durchschnittliche Marktzinssatz von 2,21 % verwendet. Als Trend beziiglich der
Steigerung der entsprechenden Aufwendungen haben wir einen Satz von 2,5 % beriicksichtigt.

Bei den Riickstellungen fiir steigende Pramien bei Spareinlagen haben wir einen Fluktuationsabschlag
von 2,47 % angesetzt. Sie werden auch bei einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger abgezinst.

Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuchs)

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch) einer verlustfreien
Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen Vermdgensgegenstande und
Schulden des Bankbuchs einem Saldierungsbereich zugeordnet. Fiir diesen ist unter Berlicksichtigung von
voraussichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erforderlichen Aufwendungen (Refinanzierungs-, Risiko-
und Verwaltungskosten) zu priifen, ob aus den noch zu erwartenden Zahlungsstrdmen bis zur vollstandigen
Abwicklung des Bestands ein Verlust droht. Die Sparkasse wendet die barwertige Berechnungsmethode an.
Der Barwert ergibt sich aus den zum Abschlussstichtag abgezinsten Zahlungsstromen des Bankbuchs.
Betrags- und Laufzeitinkongruenzen sind mittels fiktiver Geschafte zu schlie®en. Auf der Passivseite ist dabei
der angenommene individuelle Refinanzierungsaufschlag der Sparkasse zu berticksichtigen. Die kinftigen
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fir die vollstandige Abwicklung des Bankbuchs bendtigten Verwaltungskosten wurden aus statistischen
Daten abgeleitet. Der ermittelte Verwaltungskostensatz wurde auch fir den Einbezug sogenannter
Overheadkosten beriicksichtigt. Weiterhin wurden Gebihren und Provisionsertrage, die direkt aus den
Zinsprodukten resultieren, im Rahmen der verlustfreien Ermittlung des Bankbuchs beriicksichtigt. Zum
Bilanzstichtag ergibt sich kein Verpflichtungsiiberschuss.

Strukturierte Produkte

Die strukturierten Produkte (Forwarddarlehen) wurden unter Beriicksichtigung des IDW RS HFA 22 einheitlich
(ohne Abspaltung der Nebenrechte) bilanziert und ggf. bewertet.

Wahrungsgesamtposition

Das Wahrungsrisiko wird (ber eine Wahrungsgesamtposition je Wahrung als Einheit gesteuert. In diese
werden je Wahrung die einzelnen Fremdwahrungsforderungen und - verbindlichkeiten sowie Kassageschéfte
eingestellt. Eine besondere Deckung gemal § 340h HGB wird in Héhe der sich hierbei betragsméahig
ausgleichenden Positionen je Wahrung angenommen.

Die Umrechnung der auf fremde Wé&hrung lautenden Bilanzposten und der am Bilanzstichtag nicht
abgewickelten Kassageschafte erfolgte mit dem Kassamittelkurs (Euro-Referenzkurs der Europaischen
Zentralbank).

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung
berticksichtigt. Der Ausweis der Aufwendungen und Ertrage aus besonders gedeckten Positionen erfolgte
saldiert im sonstigen betrieblichen Ergebnis.
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3 Erlauterungen zur Jahresbilanz

3.1 Aktivseite

3.  Forderungen an Kreditinstitute

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2025 Vorjahr

TEUR TEUR

Forderungen an Unternehmen, 1.783 5.124
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

darunter: Forderungen an die eigene Girozentrale 1.758 5.100

Die Unterposition b) — andere Forderungen — (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt
zusammen:

TEUR
bis drei Monate 5.000
mehr als drei Monate bis ein Jahr 15.000
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 25.000
mehr als finf Jahre 14.990

4.  Forderungen an Kunden

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2025 Vorjahr

TEUR TEUR
Forderungen an verbundene Unternehmen 109 179
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein 10.505 15.505
Beteiligungsverhaltnis besteht
Im Rahmen des sogenannten Pfandbriefpoolings wurden 77.592 65.929

grundpfandrechtlich besicherte Kundenforderungen an die Landesbank
Baden-Wirttemberg  bertragen. Die Landesbank kann diese
Forderungen zur Begebung von Hypotheken-Pfandbriefen nutzen.
Aufgrund der vertraglichen Rickibertragungsmdglichkeiten verbleibt das
wirtschaftliche Eigentum an den Forderungen bei der Sparkasse, die dem
entsprechend die Forderungen weiterhin unter Aktiva-Posten 4 und mit
dem nebenstehenden Betrag in dem dazugehdrigen Unterausweis ,durch
Grundpfandrechte besichert* ausweist.




13

Anhang zum Jahresabschluss 2025

der Sparkasse Rastatt-Gernsbach

Diese Position (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 23.892
mehr als drei Monate bis ein Jahr 90.143
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 441.304
mehr als fiinf Jahre 818.591
mit unbestimmter Laufzeit 20.624

5.  Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2025 Vorjahr
TEUR TEUR

Forderungen an Unternehmen, mit denen ein 16.799 0
Beteiligungsverhaltnis besteht
Betrage, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr fallig werden 32.795 58.692
(ohne anteilige Zinsen)
Von den in dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind bdrsennotiert 212.775 160.926
Nicht mit dem Niederstwert bewertet sind Wertpapiere mit Buchwerten| 119.534 121.484
von zusammen:
Der Zeitwert dieser so bewerteten Wertpapiere belauft sich auf: 115.747 115.476
Wir gehen von einer nur voribergehenden Wertminderung aus, da der
Zeitwert bei diesen Wertpapieren unter deren Einlosungsbetrag bzw.
fortgeflihrten Anschaffungskosten liegt.

9.  Treuhandvermégen

Das ausgewiesene Treuhandvermdgen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden (Aktivposten 4) dar.

12. Sachanlagen

In dieser Position sind enthalten:

TEUR
im Rahmen der eigenen Tétigkeit genutzte Grundstiicke und Gebaude 3.908
Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.129
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13. Sonstige Vermégensgegenstande

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2025 Vorjahr

TEUR TEUR

nachrangige Vermogensgegenstande 24 24
Steuererstattungsanspriiche 3.695 2.841

14. Rechnungsabgrenzungsposten

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2025 Vorjahr
TEUR TEUR
Unterschiedsbetrag zwischen Erfiillungs- und niedrigerem 6.733 7.120
Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten oder Anleihen
3.1.1 Mehrere Positionen betreffende Angaben
TEUR

Von den Vermdgensgegenstanden lauten auf Fremdwahrung 2.034
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3.2 Passivseite

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2025 Vorjahr
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein 316.056 286.502
Beteiligungsverhaltnis besteht
darunter: gegentber der eigenen Girozentrale 316.056
TEUR
Der Gesamtbetrag der als Sicherheit tibertragenen 257.735
Vermdgensgegenstande fiir in dieser Position enthaltene
Verbindlichkeiten belauft sich auf insgesamt

Die Unterposition b) — mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist — setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach
Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 20.372
mehr als drei Monate bis ein Jahr 86.369
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 155.938
mehr als finf Jahre 242110

2.  Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2025 Vorjahr
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 610 774

Die Unterposition ab) — Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten — setzt sich
(ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 9
mehr als drei Monate bis ein Jahr 5.338
mehr als ein Jahr bis flinf Jahre 297
mehr als finf Jahre 159
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Die Unterposition bb) — andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist — setzt sich

(ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 58.607
mehr als drei Monate bis ein Jahr 71.581
mehr als ein Jahr bis flinf Jahre 41.071
mehr als flinf Jahre 1.418
3. Verbriefte Verbindlichkeiten

TEUR
In Unterposition a) — begebene Schuldverschreibungen — enthaltene 212

Betrage, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr fallig werden
(ohne anteilige Zinsen)

4, Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

(Passivposten 1).

5.  Sonstige Verbindlichkeiten

In dieser Position sind enthalten:

TEUR
Noch abzufiihrende Steuern 1.781
6. Rechnungsabgrenzungsposten
In dieser Position sind enthalten:
31.12.2025 Vorjahr
TEUR TEUR
Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem 109 108

Auszahlungsbetrag von Forderungen
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9.  Nachrangige Verbindlichkeiten

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2025 Vorjahr
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein 25.369 15.348
Beteiligungsverhaltnis besteht
TEUR
Fir die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind 418
Aufwendungen in folgender Héhe angefallen

Die Bedingungen der im Passivposten "Nachrangige Verbindlichkeiten" enthaltenen Mittelaufnahmen
entsprechen Artikel 63 der Capital Requirements Regulation (CRR). Die Umwandlung in Kapital oder eine
andere Schuldform ist in keinem Fall vereinbart oder vorgesehen.

Die einzelnen Mittelaufnahmen, die jeweils 10,0 % des Gesamtbetrags Ubersteigen, sind wie folgt
ausgestattet (ohne anteilige Zinsen):

Betrag Zinssatz fallig am Vorzeitige

TEUR % Riickzahlungsverpflichtung
15.000 2,645 15.02.2034 nein

10.000 9,967 18.12.2037 nein

3.2.1 Mehrere Positionen betreffende Angaben

TEUR
Von den Schulden lauten auf Fremdwahrung 2.085
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3.2.2 Passivseite unter dem Strich
1. Eventualverbindlichkeiten

Im Posten ,Eventualverbindlichkeiten ist im Unterposten b) ,Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und
Gewahrleistungsvertragen* ein Einzelposten von wesentlicher Bedeutung in Bezug auf die Gesamttatigkeit
der Sparkasse enthalten; der Einzelbetrag betragt 3.075 TEUR.

Die Ubernommenen Verpflichtungen aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertrdgen waren nicht zu
passivieren, da wir aufgrund der Bonitat der Kreditnehmer davon ausgehen, dass die zugrundeliegenden
Verpflichtungen erflllt werden, und wir daher nicht in Anspruch genommen werden.

2.  Andere Verpflichtungen
Im Posten ,Andere Verpflichtungen® ist im Unterposten c¢) ,Unwiderrufliche Kreditzusagen® ein Einzelposten
von wesentlicher Bedeutung in Bezug auf die Gesamttatigkeit der Sparkasse enthalten; der Einzelbetrag liegt

bei 19.072 TEUR; es handelt sich hierbei um einen Kontokorrentkredit.

Wir gehen derzeit grundsatzlich davon aus, dass die unwiderruflichen Kreditzusagen kunftig von den
Kreditnehmern in Anspruch genommen werden.
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4  Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

5.  Provisionsertrage

Wir haben Provisionsertrage aus gegentber Dritten erbrachten Dienstleistungen fiir die Vermittlung und
Verwaltung von Immobilien, Versicherungen, Bausparvertragen, Investmentanteilen und Krediten erhalten.
8.  Sonstige betriebliche Ertrage

In dieser Position sind enthalten:

TEUR
Grundstiicksertrage 910
Zuschreibung bei Gebauden 877
Periodenfremde Ertrége:
Auflésung von Riickstellungen 1.076
12.  Sonstige betriebliche Aufwendungen
In dieser Position sind enthalten:

TEUR
Unterhaltungs- und Versicherungsaufwendungen fur 787
Grundstiicke und Gebaude mit nicht sparkassenbetrieblicher Nutzung

29. Bilanzgewinn

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 in seiner fur den 29. Juli 2026
vorgesehenen Sitzung feststellen. Der Vorschlag fir die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, den
Bilanzgewinn vollstandig der Sicherheitsriicklage zuzufihren.
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5  Sonstige Angaben

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Name, Sitz Hbhe des Eigenkapital Jahresergebnis
Kapitalanteils
Landesbank Baden-Wirttemberg, . .
I\S/ltulttgart, Karlsruhe, Mannheim, 0,05 % 1?371310 2'2'823%R ¥ 86212|\0/I2|2)EUR
ainz
Sparkassenverband
Baden-Wiirttemberg, 0,66 % -2 -2
Stuttgart
SVB-Sparkassen-Versicherung N
geteiligungs-GmbH Nr. 7, 35,14 % 2(202??;52%{ (;002%5/2252)R
tuttgart
RM Immobilien GmbH & Co. KG, 100.00 % 27.930 TEUR + 109 TEUR
Rastatt ’ (31.12.2025) (2025)

Der Ubrige Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB ist fur die Beurteilung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Die Sparkasse ist unbeschrankt haftende Gesellschafterin der DKE-GbR, Berlin.
Wir sind unbeschrankt haftende Gesellschafterin einer Bauherrengemeinschaft.

Der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg hat sich zusammen mit den weiteren Tragern quotal
entsprechend seinem Stammkapitalanteil an der Bereitstellung von zusatzlichem Eigenkapital flr die
Landesbank Baden-Wiirttemberg beteiligt. Als Mitglied des Sparkassenverbands Baden-Wiirttemberg sind
wir verpflichtet, Gber Umlagen den nicht anderweitig gedeckten Verbandsaufwand entsprechend dem
malgeblichen Umlageschlissel abzudecken. Darlber hinaus sind wir Mitglied des Sicherungssystems der
Deutschen Sparkassenorganisation, wobei das System der freiwilligen Institutssicherung beibehalten wurde.
Zusétzlich erflllt das Sicherungssystem auch die Anforderungen des Einlagensicherungsgesetzes. Aus
diesen Verpflichtungen ist iber die laufenden jahrlichen Beitragsverpflichtungen hinaus derzeit ein akutes
Risiko einer wesentlichen Inanspruchnahme nicht erkennbar.

Zum Erwerb der BSK 1818 Holding AG (BSKH) (vormals Landesbank Berlin Holding AG (LBBH)) durch die
S-Finanzgruppe haben wir uns ber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6. K. (DSGV) an der
Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als Kommanditistin
unterbeteiligt. In diesem Zusammenhang besteht ein Aufwendungsersatzanspruch des DSGV gegenliber den
Unterbeteiligten fur den Fall, dass die Uber die Erwerbsgesellschaft auszuschittenden Dividenden der BSKH
die laufenden Aufwendungen (im Wesentlichen aus der Fremdfinanzierung) nicht abdecken. Aktuell ist aus
dieser Verpflichtung kein akutes Risiko einer Inanspruchnahme erkennbar.

1 Konzernabschluss geman IFRS
2 Keine Angabe geman § 286 Abs. 3 Satz 2 HGB
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Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und Steuerbilanz bestehen
zum Bilanzstichtag Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag der kiinftigen Steuerbelastungen durch
absehbare Steuerentlastungen iberdeckt. Ein Ausweis passiver latenter Steuern war insoweit nicht
erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern hat die Sparkasse entsprechend § 274 Abs. 1 HGB
verzichtet. Die wesentlichen kiinftigen Steuerbelastungen resultieren aus bilanziellen Ansatzunterschieden
bei den Sachanlagen und dem passiven Ausgleichsposten aus der Investmentbesteuerung. Die zum
Ausgleich der kinftigen Steuerbelastungen bendtigten absehbaren kiinftigen Steuerentlastungen ergeben
sich aus unterschiedlichen bilanziellen Ansatzen bei den Forderungen an Kunden, Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren, Riickstellungen sowie dem aktiven Ausgleichsposten aus der
Investmentbesteuerung. Der Ermittlung der latenten Steuern wurde aufgrund der schrittweisen Reduzierung
des Korperschaftssteuersatzes von 15 % auf 10 % bis 2032 je nach Umkehrungszeitpunkt der Differenz ein
Steuersatz von 29,732 % bis 24,457 % (Kérperschaft- und Gewerbesteuer zzgl. Solidaritatszuschlag)
zugrunde gelegt. Aus Beteiligungen an Personengesellschaften resultierende, lediglich  der
Korperschaftsteuer und dem Solidaritatszuschlag unterliegende Differenzen wurden bei den Berechnungen
mit einem Steuersatz von 15,825 % bis 10,55 % berticksichtigt.

Abschlusspriiferhonorare

Flr das Geschaftsjahr wurden von unserem Abschlussprifer fir folgende Leistungen Honorare berechnet:

TEUR
fir die Abschlussprifung 400
fir andere Bestatigungen 7
fir die Steuerberatung 9
Insgesamt 416

Nachtragsberichterstattung

Den Ausbruch des Nahost-Kriegs am 28. Februar 2026 sowie die unmittelbaren und mittelbaren
Auswirkungen betrachten wir als Ereignis mit wertbegriindendem Charakter, das geeignet ist, die Entwicklung
unserer Vermdgens- und Ertragslage wesentlich zu beeinflussen. Das AusmaR dieser Entwicklung und deren
negative Auswirkungen auf den Jahresabschluss 2026 ist zum heutigen Zeitpunkt nur schwer abzuschatzen
und kann insofern nicht quantifiziert werden. Mit Sicherheit lasst sich bereits jetzt festhalten, dass die
negativen Folgen umso starker sind, je langer die Auseinandersetzungen und die damit einhergehenden
wirtschaftlichen Konsequenzen anhalten.
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Mitarbeiter/innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt:

Anzahl
Vollzeitkrafte 137
Teilzeit- und Ultimokrafte (anteilig) 60
Auszubildende 23
Insgesamt 220

Beziige / Kreditgewahrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Fur die friheren Mitglieder des Vorstandes bzw. deren Hinterbliebene wurden Versorgungsbeziige in Hohe
von 694 TEUR bezahlt. Fir diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in Héhe von
10.509 TEUR.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhielten fir Ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbezlge in Hohe von
112 TEUR.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Kredite (einschlieRlich Haftungsverhaltnisse) in Héhe von 4 TEUR
gewahrt.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden Kredite (einschlieRlich Haftungsverhaltnisse) in Héhe von
1.735 TEUR ausgereicht.
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Verwaltungsrat

Vorsitzende

Monika Miiller, Oberblrgermeisterin

Stellvertreter

Julian Christ, Blrgermeister
Frank Kiefer, Blirgermeister (Stellvertreter ab 14.01.2025)

Mitglieder

Markus Burger, Birgermeister

Christian Schmid, Burgermeister

Gunter Kreutz, Geschaftsflihrer Schreinerei Gustav Krupp Inh.
H.-Peter + Glnter Kreutz OHG

Christian Oetker-Kast, geschaftsflinrender Gesellschafter der
Casimir Kast Verpackung und Display GmbH (bis 01.09.2025)

Doris Oesterle, Steuerberaterin

Armin Barth, Sparkassenangestellter

Ursula Feser, Sparkassenangestellte

Albert Griinbacher, Sparkassenangestellter

Pierre Wolfring, Sparkassenangestellter

Gruppenstellvertreter

Klaus Eckert, Burgermeister

Martin Dernbach, Rechtsanwalt

Susanne Fritz, Sparkassenangestellte

Vorstand

Vorsitzender

Ulrich Kistner, Sparkassendirektor

stv. Vorsitzender

Klemens Goétz, Sparkassendirektor

Rastatt, den 25.06.2026

Sparkasse Rastatt-Gernsbach
Der Vorstand

Kistner Gotz
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2025
("Landerspezifische Berichterstattung")

Die Sparkasse Rastatt-Gernsbach hat keine Niederlassungen im Ausland. S&mtliche nachfolgende Angaben
entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 und beziehen sich ausschlieBlich auf ihre
Geschéaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der
Sparkasse Rastatt-Gernsbach besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere rickzahlbare Gelder von
Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite flir eigene Rechnung zu gewahren.

Die Sparkasse Rastatt-Germnsbach definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender Komponenten
der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrage aus Aktien
etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage, Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/
-aufwand des Handelsbestands und sonstige betriebliche Ertrage. Der Umsatz betragt fir den Zeitraum
1. Januar bis 31. Dezember 2025 48.076 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten betragt im Jahresdurchschnitt 197.

Der Gewinn vor Steuern betragt 2.904 TEUR.

Die Steuern auf den Gewinn betragen 1.128 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Sparkasse Rastatt-Gernsbach hat im Geschaftsjahr keine éffentlichen Beihilfen erhalten.
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1 Grundlagen der Geschaftstatigkeit der Sparkasse Rastatt-Gernsbach

Die Sparkasse Rastatt-Gernsbach ist gemaR § 1 SpG eine Anstalt des dffentlichen Rechts mit Sitz in Rastatt.
Die Sparkasse ist beim Amtsgericht Mannheim unter der Nummer HRA 521126 im Handelsregister eingetra-
gen.

Die Trager der Sparkasse sind die Stadte Rastatt und Gernsbach sowie die Gemeinden Au am Rhein, Bie-
tigheim, Durmersheim, Elchesheim-lllingen, Forbach, Hiigelsheim, Iffezheim, Loffenau, Muggensturm, Otig-
heim, Steinmauern und Weisenbach.

Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat (inkl. Kreditausschuss).

Die Sparkasse ist Mitglied im Sparkassenverband Baden-Wirttemberg (SVBW) und (ber dessen Sparkas-
sen-Teilfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bundesanstalt fr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutshezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanz-
gruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt. Das
Sicherungssystem stellt im Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen der gesetzliche An-
spruch auf Auszahlung ihrer Einlagen geméaR dem EinSiG erfullt werden kann (,gesetzliche Einlagensiche-
rung®). Darliber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems einen Entschadigungsfall zu vermeiden und
die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren Liquiditat und Solvenz zu gewahrleisten (,diskretio-
nare Institutssicherung®).

Als selbststandiges regionales Wirtschaftsunternehmen bietet die Sparkasse Rastatt-Gernsbach zusammen
mit ihren Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privatkunden, Unternehmen und Kommunen Finanz-
dienstleistungen und -produkte an, soweit das Sparkassengesetz, die Sparkassengeschaftsverordnung oder
die Satzung keine Einschrankungen vorsehen. Der im Sparkassengesetz verankerte 6ffentliche Auftrag ver-
pflichtet die Sparkasse, mit ihrer Geschaftstatigkeit in ihrem Geschaftsgebiet den Wettbewerb zu starken und
die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevolkerungskreise, der Wirtschaft — insbesondere des
Mittelstands — und der &ffentlichen Hand mit Bankdienstleistungen sicherzustellen.

Die Gesamtzahl der Beschaftigten hat sich in 2025 im Vergleich zum Vorjahr erhoht. Zum Jahresende sind
280 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt, davon 148 in Vollzeitbeschaftigung und 104 in Teilzeitbe-
schaftigung. In der Gesamtzahl der Beschéftigten sind 28 Auszubildende enthalten, darunter 2 duale Studen-
ten.

Die Gesamtzahl unserer Geschéftsstellen hat sich bis zum 31. Dezember 2025 gegeniiber dem Vorjahr um
eine auf nun insgesamt sieben reduziert. Die Veranderung ist zurlickzufthren auf die Umwandlung des Be-
ratungscenters Higelsheim in eine SB-Stelle.
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2 Wirtschaftsbericht
21  Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2025

Volkswirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft hat sich 2025 verhalten erholt. Nach den Zahlen des Internationalen Wahrungsfonds (IWF)
lag die globale Wachstumsrate voraussichtlich bei 3,3 % in 2025 und damit auf einem &hnlichen Niveau wie
im Jahr davor. Die USA, von denen wesentliche Belastungen fiir die Weltwirtschaft ausgingen, drften im
Jahr 2025 nochmals ein Wirtschaftswachstum von 2,1 % erzielt haben. China erreichte im Jahr 2025 sein
offiziell gesetztes Wachstumsziel von 5,0 %. Die dort veréffentlichten amtlichen Daten sind jedoch grundsétz-
lich mit Zuriickhaltung zu interpretieren. Die meisten Ubrigen Schwellenlander verzeichneten im Jahr 2025
erneut eine vergleichsweise kraftige wirtschaftliche Expansion. Dies gilt fur zahlreiche Staaten in Lateiname-
rika, Afrika und Asien, wobei insbesondere Indien mit einem ausgepragten Wachstum hervorstach.

Im Euroraum ist die Wirtschaftsleistung voraussichtlich um 1,4 % gewachsen. Besonders Spanien und Polen
wuchsen weiter stark. Deutschland bildete dagegen innerhalb Europas einmal mehr das Wachstumsschluss-
licht.

Das Wachstum der deutschen Volkswirtschaft rettete sich 2025 nur knapp tber die Nulllinie. In seiner Erst-
schatzung vom 15. Januar 2026 bezifferte das Statistische Bundesamt die reale jahresdurchschnittliche
Wachstumsrate auf 0,2 %. Damit war 2025 das dritte schwache Jahr in Folge. Das zeigt, dass es sich nicht
um ein konjunkturelles Phanomen, sondern um eine ausgepragte strukturelle Schwache der deutschen Volks-
wirtschaft handelt. Das traditionelle deutsche Exportmodell steht zunehmend unter Druck. Die wachsende
Konkurrenz aus China, eine unsichere weltpolitische Lage sowie fortbestehende US-Zélle belasten zentrale
Industriebranchen. In Baden-Wrttemberg kommt dies aufgrund der engen globalen Verflechtung der Wirt-
schaft besonders zum Tragen: Das Bruttoinlandsprodukt ist laut der Landesbank Baden-Wirttemberg
(LBBW) um voraussichtlich 0,2 % zuriickgegangen.

Die wirtschaftliche Schwache wirkt sich deutlich am deutschen Arbeitsmarkt aus: Die Arbeitslosenquote stieg
erneut von 6,0 % in 2024 auf 6,3 % in 2025. In Baden-Wirttemberg ist ebenfalls ein Anstieg von 4,2 % auf
4,6 % zu verzeichnen. Die sozialversicherungspflichtige Beschaftigung hat zwar etwas zugenommen, aber
zu wenig, um den Anstieg von Arbeitslosigkeit und Unterbeschaftigung zu verhindern. Die gemeldete Nach-
frage nach neuen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern hat 2025 aufgrund der schwachen wirtschaftlichen Ent-
wicklung weiter nachgelassen. Die neu eingegangenen Stellenmeldungen erreichten einen historischen Tief-
stand. Die Inanspruchnahme von Kurzarbeit dlrfte nach ersten Schatzungen auf dem Niveau des Vorjahres
liegen.

Die Stabilisierung der Inflationsraten hat sich 2025 weiter fortgesetzt. Die Steigerungsraten in Deutschland
und im Euroraum naherten sich im Jahresverlauf der Zielmarke der Europaischen Zentralbank von zwei Pro-
zent an. Gemessen am Verbraucherpreisindex (VPI) sind die Verbraucherpreise in Deutschland im Jahres-
durchschnitt um 2,2 % gegeniber 2024 gestiegen. Die Kerninflationsraten, bei denen die starker schwanken-
den Preise fur Nahrungsmittel und Energie ausgeklammert werden, lagen in 2025 bei 2,8%. Bei den Ener-
giepreisen hat sich der Normalisierungsprozess inzwischen weitgehend niedergeschlagen und istim Wesent-
lichen abgeschlossen.

Die Europaische Zentralbank setzte ihren Kurs 2025 fort. Sie filhrte ihren Zinssatz fur die Einlagefazilitat, der
zu Jahresbeginn 2025 noch bei 3,0 % gelegen hatte, in insgesamt vier Senkungsschritten um je 25 Basis-
punkte auf 2,0 % zurlck. Dieser Satz wurde am 11. Juni 2025 erreicht und gilt seither unverandert.
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In der ersten Jahreshalfte verharrten die Renditen zehnjahriger Bundesanleihen auf einem insgesamt niedri-
gen Niveau und erreichten im Februar mit rund 2,36 % einen vorlaufigen Tiefpunkt. In der zweiten Jahres-
halfte kam es hingegen zu splrbaren Renditeanstiegen, die zeitweise nahezu an die Marke von drei Prozent
heranreichten. Zum Jahresende 2025 lag die Umlaufrendite zehnjahriger Bundesanleihen schlieflich bei 2,89
%.

Auf den Immobilienmarkten I&sst sich nach der Landesbank Baden-Wiirttemberg weiterhin eine Zweiteilung
erkennen. Am Buroimmobilienmarkt dauert die Marktbereinigung auch im dritten Jahr nach der Zinswende
an. Nur vereinzelt zeigen sich Lichtblicke. Beim Homeoffice pendeln sich die Anwesenheitsquoten zwar lang-
sam ein. Vorerst setzen Unternehmen aber weiter Flachen frei. Neben einer schwachen Konjunktur belastet
ein absehbarer Riickgang der Erwerbsbevolkerung die Nachfrage nach Buroimmobilien. Der Wohnimmobili-
enmarkt kommt hingegen auf dem Erholungspfad voran, wenn auch der Rickenwind tendenziell abnimmt.
Die Bevolkerung wachst nicht mehr und Mieten werden daher weniger dynamisch zulegen als bisher. Zudem
durften tendenziell hohere Bauzinsen auch abschwachend wirken. 2025 wurden nach statistischen Amtern
bundesweit voraussichtlich 11 % mehr Baugenehmigungen fiir Wohnungen als 2024 erteilt; in Baden-Wiirt-
temberg war ein Anstieg von 16 % von Januar bis November 2025 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum zu
verzeichnen. Zu beachten ist, dass genehmigte Wohnungen nicht zwingend fertiggestellt werden. Die Bauin-
vestitionen gingen 2025 um 0,9 % zurlick und damit das fiinfte Mal in Folge. Anhaltend hohe Baupreise
durften dazu gefiihrt haben, dass vor allem Vorhaben im Wohnungsbau nicht realisiert wurden.

Konjunkturbericht Jahresbeginn 2026 der IHK Karlsruhe’

Zu Beginn des Jahres 2026 hat sich die Stimmung in der regionalen Wirtschaft insgesamt aufgehellt. Im
Branchendurchschnitt haben sowohl die aktuelle Lageeinschatzung als auch die Erwartungen fiir die nachs-
ten zwolf Monate spurbar verbessert. Der IHK-Konjunkturklimaindex, der die aktuelle Geschaftslage und die
Zukunftserwartungen in einem Wert zusammenfasst, ist von 102 Punkten im Herbst 2025 auf 113 Punkte
gestiegen - liegt jedoch noch weit unter dem langjahrigen Mittelwert von 121 Punkten (seit 2007).

Die insgesamt verbesserte konjunkturelle Lage zeigt sich jedoch nicht in allen Wirtschaftszweigen. Wahrend
insbesondere die Bauindustrie und der Dienstleistungssektor Auftrieb verzeichnen, kommen Industrie und
Handel kaum voran. Von einer tragfahigen Erholung kann daher nicht gesprochen werden. Das wirtschaftliche
Umfeld bleibt angespannt: geopolitische Konflikte, handelspolitische Unsicherheiten, schwache Exportzah-
len, zurlickhaltender Konsum sowie strukturelle Belastungen wie steigende Kosten, zunehmende Burokratie
und Fachkraftemangel belasten die regionale Wirtschaft weiterhin. Infolgedessen planen Unternehmen ihre
langfristigen Investitionen und Beschaftigungsstrategien nach wie vor sehr vorsichtig und zeigen deutliche
Zuruckhaltung.

Zur Geschaftslage: Zu Beginn des Jahres 2026 zeigt sich die regionale Wirtschaft brancheniibergreifend
deutlich robuster als noch vor vier Monaten. Der Anteil der Unternehmen, die von gut laufenden Geschaften
berichten, ist von 27 % auf 30 % gestiegen, und 56 % der Betriebe bewerten ihre Gesamtsituation nun als
zufriedenstellend — ein Zuwachs von vier Prozentpunkten gegentber dem Herbst. Gleichzeitig hat sich der
Anteil der Unternehmen mit negativer Einschatzung um sieben Prozentpunkte auf 14 % reduziert. Infolgedes-
sen hat sich der Geschaftslagesaldo von + 6 auf + 16 Punkte fast verdreifacht. Der Rlickgang der Auftrags-
eingange und Umséatze hat sich zuletzt verlangsamt, sodass der Auftragseingangssaldo von -10 auf -3
Punkte verbessert wurde. Etwa ein Drittel der Betriebe verzeichnet steigende Umsatze, ein weiteres Drittel

1Vgl. zu diesem Abschnitt: Konjunkturbericht Jahresbeginn 2026, IHK Karlsruhe, https://www.ihk.de/karlsruhe/fachthemen/stand-
ort/konjunktur/konjunkturbericht-jahresbeginn-2026-6949268 (abgerufen am 02.03.2026).
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berichtet von sinkenden Umsatzen. Diese positive Entwicklung wird vor allem von der Bauindustrie und dem
Dienstleistungssektor getragen. In der Industrie wird die aktuelle Lage zwar etwas freundlicher eingeschétzt,
bleibt jedoch insgesamt noch negativ. Der GroRhandel sieht nach der massiven Delle im Herbst die Lage
nicht mehr ganz so pessimistisch, wahrend der Einzelhandel eher zuriickhaltend ins neue Jahr startet.

Die verbesserte konjunkturelle Lage hat sich bislang kaum in den Investitionsplanen der Unternehmen nie-
dergeschlagen. Auch zu Beginn des Jahres 2026 bleibt die Investitionsbereitschaft zuriickhaltend, weil nach
Jahren der Stagnation vorhandene Kapazitaten haufig nicht mehr ausreichend ausgelastet werden kdnnen.
Zusétzlich fehlt es noch an klaren Wachstumsimpulsen, geopolitische Unsicherheiten bestehen weiterhin und
die Reformen zur Starkung des Standorts schreiten nur zogerlich voran. Der Investitionssaldo hat sich von
minus 20 Punkten vor vier Monaten auf minus 15 Punkte verbessert, doch das ist noch kein Durchbruch.
Aktuell planen 22 % der Betriebe, in den kommenden zwoélf Monaten ihre Investitionen zu erhéhen - ein
leichter Anstieg um fiinf Prozentpunkte. Weitere 41 % wollen ihre Ausgaben auf dem bisherigen Niveau hal-
ten, wahrend 23 % geringere Investitionen vorsehen. SchlieRlich beabsichtigen 14 % der Unternehmen, vor-
erst ganz auf neue Investitionen zu verzichten. Die Unternehmen setzen am haufigsten auf den Ersatz be-
stehender Anlagen und Gerate - 59 % geben dies an, im Vergleich zu 65 % im Herbst 2025. Fast gleich
wichtig ist die vorangetriebene Digitalisierung im Unternehmen, die nun von 48 % auf 58 % der Befragten
steigt. Auf dem dritten Platz stehen Investitionen in Produkt- oder Prozessinnovationen, die von 33 % auf
35 % zugenommen haben. Etwa ein Drittel der Betriebe plant zudem weitere Rationalisierungsmafnahmen.
Investitionen in Umweltschutz und Energieeffizienz bleiben mit 27 % nach wie vor ein relevantes Thema. Nur
noch 22 % der Unternehmen sehen aktuell eine Erweiterung ihrer Kapazitaten vor. (Mehrfachnennungen wa-
ren moglich)

Die Zunahme von Forderungsausfallen, Liquiditdtsengpassen und einem ricklaufigen Eigenkapital ver-
schlechtert die Finanzlage immer mehr Unternehmen. Wéhrend zu Beginn des Jahres 2024 noch 62 % der
Betriebe von einer unproblematischen finanziellen Situation berichteten, sank dieser Anteil im Jahresbe-
ginn 2025 auf 58 % und liegt zum Jahresbeginn 2026 bei lediglich 52 %. Damit sehen nun 48 % der Unter-
nehmen ihre Finanzlage als problematisch an. Besonders kritisch wird die Situation im Hotel- und Gaststat-
tengewerbe bewertet — dort geben vier von fiinf Betrieben an, mit Finanzierungsproblemen konfrontiert zu
sein. Auch im GroRhandel und im Dienstleistungssektor spiiren immer mehr Unternehmen wachsenden fi-
nanziellen Druck; etwa jeder zweite Betrieb flhlt sich zunehmend belastet. Die Industrie, nach einer langen
konjunkturellen Durststrecke, sieht sich ebenfalls vermehrt finanziellen Herausforderungen gegenuber, wah-
rend sich die Lage in der Bauindustrie laut Saldo wieder etwas entspannt hat. Innerhalb eines Jahres hat der
Anteil der Unternehmen, die mit steigenden Forderungsausfallen kampfen, von 17 % auf 19 % zugenommen.
Einen Rickgang des Eigenkapitals melden inzwischen ein von flnf Betrieben, was im Vergleich zum Jahres-
beginn 2025 einem Anstieg um zwei Prozentpunkte entspricht. Liquiditatsengpasse betreffen aktuell 17 % der
Unternehmen, gegentiber 16 % im Vorjahr. Ein erschwerter Zugang zu Fremdkapital bleibt fir 9 % der Unter-
nehmen ein Problem, wahrend 6 % von einer hohen Fremdkapitalbelastung berichten — ein Rlickgang um
drei Prozentpunkte. Schlieflich sieht sich 1 % der Unternehmen sogar von einer Insolvenz bedroht.

Zum Jahresbeginn 2026 sehen die regionalen Finanzdienstleister inre Geschaftslage nach wie vor als zufrie-
denstellend bis gut an. Besonders die Versicherungsbranche treibt diese positive Einschatzung an: steigende
Beitragseinnahmen und ein erfreuliches Neugeschaft schaffen Rickenwind, obwohl in den letzten Monaten
mehr Versicherer hohere Leistungen fiir Schadens- und Versicherungsfalle erbringen mussten und der Anteil
der Betriebe mit geringeren Zahlungen zuriickgegangen ist. Auch im Kreditgewerbe bewerten mehr Institute
ihre aktuelle Lage als gut, das Geschéaftsvolumen hat sich deutlich erhéht und die Ertragslage bleibt ahnlich
positiv wie vor vier Monaten. Wahrend sowohl Privat- als auch Firmenkunden vermehrt Kredite nachfragen,
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zeigen Unternehmen nach wie vor eine eher zuriickhaltende Nachfrage; dennoch ist die Vergabe von Inves-
titionskrediten leicht gestiegen, wahrend die Vergabe von Betriebsmittelkrediten weiter riicklaufig, jedoch mit
abnehmender Tendenz, ist. BranchenUbergreifend erwarten die Unternehmen eine weitere Verbesserung der
Geschaftsentwicklung, die Investitionsplane sind insgesamt positiv, wobei der Ausbau digitaler Angebote im
Vordergrund steht. Die Personalplanungen bleiben hingegen weiterhin restriktiv.

2.2  Branchenumfeld und rechtliche Rahmenbedingungen 2025

Die Risiken fir das deutsche Finanzsystem haben sich erhoht. Der Finanzstabilitatsbericht 2025 der Deut-
schen Bundesbank sieht Herausforderungen durch geopolitische Spannungen, Handelskonflikte und zuneh-
mende Staatsverschuldung. Die Risiken aus dem Kreditgeschaft der deutschen Banken nehmen vor dem
Hintergrund konjunktureller und struktureller Herausforderungen zu. Risiken im Gewerbeimmobiliensektor
stehen eher moderaten Verwundbarkeiten beim Wohnimmobiliensektor gegentber.

Im Aktivgeschaft verzeichneten die Kreditinstitute nach Angaben der Deutschen Bundesbank eine Zunahme
der Kredite an inlandische Nichtbanken um 4,5 % von November 2024 bis November 2025. Zum Ende des
3. Quartals 2025 lag der Bestand an Unternehmenskrediten 0,9 % tber dem Wert des entsprechenden Vor-
jahres. Bei den Krediten an wirtschaftlich unselbststandige und sonstige Privatpersonen verzeichneten die
Kreditinstitute ein Plus von 1,9 %.

Die Sparkassen in Baden-Wirttemberg verzeichneten laut des Sparkassenverbands Baden-Wurttemberg
eine leichte Zunahme des Kreditvolumens von 1,7 %. Dieses Plus wurde von den 6ffentlichen Haushalten
(+19,8 %) und vom Firmen- und Privatkundengeschaft (+0,6 % bzw. +2,0 %) getragen. Im Neugeschaft hat
sich die Nachfrage nach privaten Wohnungsbaukrediten im Vergleich zum Vorjahr weiter erholt (+21,5 %).

Mit den Zinssenkungen der Européischen Zentralbank im Jahr 2025 hat sich die Nachfrage nach langfristigen
Anlageprodukten spurbar abgeschwacht. Insgesamt ist sowohl bundesweit als auch bei den baden-wirttem-
bergischen Sparkassen eine Umschichtung von Spareinlagen und Termingeldern hin zu taglich falligen Sicht-
einlagen erkennbar. Laut der Deutschen Bundesbank nahmen die Einlagen von inlandischen Unternehmen
und Privatpersonen bei Kreditinstituten im Inland von Dezember 2024 bis November 2025 um 3,6 % zu (glei-
cher Zeitraum in 2024: +4,5 %). Die taglich falligen Bankguthaben stiegen um 6,6 % gegentber Dezember
2024 an; die Termineinlagen stagnierten. Die Kundeneinlagen bei den baden-wiirttembergischen Sparkassen
nahmen in 2025 um 2,1 % zu; bei Privatpersonen um 2,4 % und bei Unternehmen um 3,0 %. Wahrend die
Spareinlagen um 7,2 % und Termingelder um 6,5 % zuriickgingen, legten die Sichteinlagen um 6,5 % zu.

Das nicht bilanzwirksame Kunden-Wertpapiergeschaft der baden-wirttembergischen Sparkassen konnte
2025 erneut sehr starke Zuwachse erreichen. Der gesamte Wertpapierumsatz erreichte 36,9 Mrd. Euro und
lag damit fast ein Flinftel Gber dem Vorjahreswert.

Nachdem die langandauernde Niedrigzinsphase die Ertragskraft der Kreditinstitute deutlich belastet hatte,
fuhrte die Zinswende der EZB 2022 zu einem spirbaren Anstieg der zentralen Ertragsquelle ,Zinsiberschuss*
und machte sich auch 2025 positiv in der Ertragslage der Banken bemerkbar. Die Zinsspanne der Banken ist
weiterhin hoch, konnte aber perspektivisch aufgrund der gesunkenen Leitzinsen wieder fallen. Die Analyse
der Deutschen Bundesbank fir die Ertragsentwicklung in der Kreditwirtschaft im Allgemeinen gilt im Wesent-
lichen auch fur die baden-wirttembergischen Sparkassen. Der Verwaltungsaufwand erhéhte sich deutlich
aufgrund gestiegener Personal- und Regulierungskosten sowie Investitionen in Informations- und Kommuni-
kationstechnologien. So waren u. a. in 2025 bspw. das EU-Bankenpaket (u. a. Capital Requirements Regu-
lation IIl' zur Eigenmittelregulierung) und die DORA-Verordnung (Digital Operational Resilience Act)
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umzusetzen. Vor dem Hintergrund der aktuellen konjunkturellen Lage ergibt sich ein steigendes Kreditrisiko,
das sich in einer verstarkten Risikovorsorge in 2025 in der Kreditwirtschaft widerspiegelt.

Die Stabilitat der Sparkassen-Finanzgruppe insgesamt ist durch das Verbundrating erneut bestatigt worden.
Die Ratingagenturen Fitch (A+), DBRS (A high) und Moodys (Aa2) haben an ihren Einstufungen festgehalten.

Aufgrund ihrer zentralen gesamtwirtschaftlichen Verantwortung und Funktion spielen die Kreditinstitute beim
Thema ,Nachhaltigkeit” eine bedeutsame Rolle.

2.3  Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Als bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren dienen uns die folgenden SteuerungsgroRen:
= Wachstum im Privatkundenkreditgeschaft
= Cost-Income-Ratio (CIR)

Der Leistungsindikator ,Wachstum im Privatkundenkreditgeschaft® wird als Veranderung gegentber dem je-
weiligen Vorjahresendbestand gemessen. Grundlage war hier bisher der standardisierte Bericht ,Geschafts-
entwicklung der Sparkassen®. Hierbei handelt es sich um Veranderungswerte die auf den gesamten Bestand
abzielen. Wir stellen die Logik der Berechnung ab diesem Jahr auf das Ergebnis der Geschaftsstellen, im
Private Banking und in der Baufinanzierung in der lediglich das Neugeschéft betrachtet wird, um. Genauere
Ausflhrungen und Analyse folgen im nachsten Kapitel.

Die CIR stellt das Ergebnis aus dem Verwaltungsaufwand in Relation zum Rohertrag (Zins- und Provisions-
uberschuss) zuzlglich Nettoergebnis des Handelsbestands sowie Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrage
und Aufwendungen gemaR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Po-
sitionen) dar.
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24  Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschaftsverlaufs

241 Bilanzsumme und Geschaftsvolumen
Abweichend zur Vorjahresdarstellung haben wir die quantitative Darstellung in einer Tabelle dem Kapital vo-

rangestellt.
Anteil in % des
Bestand
\ 2025 Veranderung
Mio.EUR Mio.EUR Mio. EUR %

Geschaftsvolumen? 22104 | 21085 101,9 48 100,0 100,0
Bilanzsumme 21545 | 2.0425 112,0 55 97,5 96,9
Aktivgeschéft
Forderungen an Kreditinstitute 65,6 58,9 6,7 114 3,0 2,8
Kundenkreditvolumen3 1.424 1 1.400,6 235 1,7 64,4 66,4
Wertpapiervermdgen* 411,1 368,2 42,9 11,7 18,6 17,5
Anteilsbesitz® 48,2 41,0 7.2 17,6 2,2 1,9
Sachanlagen® 35,2 33,6 1,6 48 1,6 1,6
Passivgeschaft
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten’ 5346 436,6 98,0 22,4 24,2 20,7
Mittelaufkommen von Kunden?® 1.390,0 1.379,0 11,0 0,8 62,9 65,4
Riickstellungen® 44,6 43,7 0,9 2.1 2,0 2,1
Eigenkapital'® 197,7 192,0 57 3,0 8,9 9,1
Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren
Wachstum im Privatkundenkreditgeschaft - - - 8,2 - -
(bisher)
Wachstum im Privatkundenkreditgeschaft - - 48,5 - - -
(neu)
Cost-Income-Ratio 676% | 71,4 %" - - - -

2 Bilanzsumme zzgl. Eventualverbindlichkeiten, Wertberichtigungen und Vorsorgereserven
3 Bilanzpositionen Aktiva 4 und 9 zuziiglich Eventualverbindlichkeiten

4 Bilanzpositionen Aktiva 5 und 6

5 Bilanzpositionen Aktiva 7 und 8

6 Bilanzpositionen Aktiva 11 und 12

7 Bilanzposition Passiva 1 und 9

8 Bilanzpositionen Passiva 2 und 3

9 Bilanzposition Passiva 7 und Wertberichtigungen

10 Bilanzpositionen Passiva 11 und 12

1 Wert 2024 angepasst an interne Berichterstattung
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Bilanzsumme und Geschaftsvolumen

Die Bilanzsumme stieg entsprechend unserer Prognose gegentiber dem Vorjahreswert um 5,5 % an. Griinde
fir die Steigerung sind die Ausweitung des Kundenkreditvolumens bei Privatkunden, des eigenen Wertpa-
piervermdgens sowie gestiegene Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und Kunden, insbesondere
Privatkunden.

Forderungen an Kreditinstitute

Der leichte Anstieg der Forderungen gegentber Kreditinstituten stammt aus der teilweisen Falligkeit und ho-
herer Neuzeichnung von Schuldscheindarlehen, sowie einem Riickgang des taglich falligen Guthabens.

Kundenkreditvolumen

Das Wachstum des Kundenkreditvolumens entsprach unseren Erwartungen. Unsere prognostizierten Werte
bei den Privatkunden wurden Gbertroffen, unter anderem auch durch eine vertiefte Zusammenarbeit mit der
S-Kreditpartner GmbH. Beim Firmenkunden- und Baufinanzierungsgeschaft konnten wir unsere gesetzten
Ziele hingegen nicht erreichen. Unsere Darlehenszusagen konnten sowohl bei Privat- als auch bei Firmen-
kunden gesteigert werden und lagen damit Gber dem Vorjahreswert. Die Darlehenszusagen zur Finanzierung
des Wohnbaus erh6hten sich im Gesamtjahr um 26,0 % auf 139,1 Mio. EUR. Neben Krediten an die heimi-
sche Wirtschaft reichen wir auch Darlehen an Unternehmen aullerhalb unseres Geschaftsgebiets aus, im
Wesentlichen in Form von Schuldscheindarlehen.

Wertpapieranlagen

Fir die Zunahme der Wertpapieranlagen waren Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere maflgeblich.
Zum Bilanzstichtag haben wir keine Wertpapiere verliehen.

Anteilsbesitz / Beteiligungen

Die Veranderungen des Anteilsbesitzes ergaben sich aus einer weiteren Eigenkapitalzufilhrung an die Toch-
ter RM Immobilien GmbH & Co. KG, einer Zuschreibung aufgrund weiterer positiver Entwicklungen der Er-
werbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG und der weiteren Beteiligungserhohung bei der Deut-
sche Sparkassen Leasing AG & Co. KG.

Sachanlagen

Der Anstieg der Sachanlagen resultiert aus fortgefihrten Investitionen in Immobilienprojekte zur langfristigen
Generierung von Mietertragen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten zeigten eine deutliche Zunahme. Es handelt sich dabei tber-
wiegend um Mittel die der Finanzierung des langfristigen Kreditgeschafts dienen.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Das Mittelautkommen unserer Kunden nahm im Vergleich zum Vorjahr zu, lag jedoch unter unserem geplan-
ten Wert. Vor dem Hintergrund der unklaren wirtschaftlichen Entwicklung bevorzugten unsere Kunden nach
wie vor liquide Anlageformen. Hoher verzinsliche Spareinlagen sind dabei zugunsten taglich falliger Anlage-
formen zurtickgegangen. Der Entwicklung der Wertpapierersparnis unserer Privatkunden war weiterhin ne-
gativ.

Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren
Wir beenden mit einem Soll-Ist-Vergleich abschliefend die bisherige Betrachtung dieses Leistungsindikators:

= Wachstum im Privatkundenkreditgeschaft per 31.12.2025: 8,2 % (Vorjahr: + 3,1 %)

Prognostiziert war eine Spanne von 4-5 %, diese haben wir somit Ubertroffen. Dies liegt vor allem im Portfolio
der S-Kreditpartner GmbH sowie der Zusammenarbeit mit dem Kreditvermittler FINMAS (digitaler Finanz-
platz) begrindet.

Demgegenuber ist im Vergleich zum Vorjahr folgende Entwicklung in Bezug zur neuen Berechnungslogik
des ,Wachstums im Privatkundenkreditgeschaft* auf Basis des reinen Neugeschafts bei den Geschaftsstel-
len, im Private Banking und in der Baufinanzierung:

= Wachstum im Privatkundenkreditgeschaft im Jahr 2025: 48,5 Mio. EUR; + 25,4 Mio. EUR

Fur die Prognose in diesem Bericht (s. Kapitel 5.2 Prognosebericht), die sich auf das laufende Jahr 2026
bezieht, wird diese neue Logik verwendet.

Die Cost-Income-Ratio lag mit 67,6 % unterhalb unserer im Vorjahr prognostizierten Spanne (zwischen 68 %
und 70 %). Der Grund hierflir ist im Wesentlichen der Zinsaufwand fur Sichteinlagen und Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten, welcher niedriger als erwartet ausgefallen ist.

24.2 Dienstleistungsgeschaft

Im Dienstleistungsgeschaft haben sich im Berichtsjahr folgende Schwerpunkte ergeben:

Zahlungsverkehr

Die Ertrage aus dem Zahlungsverkehr einschlieflich der elektronischen Dienste sind unsere Hauptertrags-
quelle im Dienstleistungsgeschaft. Die Ertrage aus Provisionen und Gebiihren liegen (iber dem Vorjahresni-
veau.

Vermittlung von Wertpapieren

Die Wertpapierumsatze nahmen gegeniber dem Vorjahr deutlich zu, wenn gleich auch der Nettoabsatz ne-
gativ war. Unsere Kunden investierten insbesondere in Investmentfondsvermégen unseres Verbundpartners
DEKA.
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Vermittlung von Bausparvertragen, Krediten und Versicherungen

Im Verbundgeschaft konnten wir unsere prognostizierte Steigerung nicht erreichen. Die im Geschaftsjahr
2021 begonnene Kooperation bei der Kreditvermittiung wurde auch in 2025 weiter ausgebaut und trug, wie
geplant, wesentlich zum Ergebnis im Verbundgeschéft bei.

Im Geschaftsjahr wurden insgesamt 452 Bausparvertrage mit einer durchschnittlichen Bausparsumme von
46,2 TEUR und einem Volumen von insgesamt 20,9 Mio. EUR abgeschlossen, was ein Rlckgang gegenuber
dem Vorjahr um 46,8 % bedeutet.

Im Geschaftsjahr verzeichnete das Versicherungsgeschéaft gegentuber dem Vorjahr insgesamt einen Riick-
gang (-4,4 % Sparte Leben und +/- 0 % Sparte Sachversicherung).

Immobilienvermittlung

Entgegen unserer Erwartungen war im Immobiliengeschaft eine deutliche Steigerung zu verzeichnen, insbe-
sondere getrieben durch die hohe Nachfrage nach Gebrauchtimmobilien. Das vermittelte Objektvolumen er-
hohte sich in 2025 auf 13,9 Mio. € (2024: 7,5 Mio. €).

Insgesamt waren 86 Objekte in der Vermarktung, von denen 47 erfolgreich vermittelt werden konnten.

Sonstiges

Der sonstige Provisionsertrag setzt sich aus Ertragen des Kartengeschéfts, der Ubernahme von Biirgschaften
und Gewahrleistungen sowie weiteren Ertrdgen zusammen. Insbesondere die Ertrage aus dem Kartenge-
schéaft konnten deutlich gesteigert werden.

2.4.3 Investitionen

Das in der Dreherstralle Rastatt erstellte Projekt ,Gesundheitszentrum Anker-Arkaden® wurde in 2025 baulich
fertiggestellt und abgenommen. Aktuell sind noch 3 Gewerbe- und 3 Wohneinheiten zur Vermietung frei,
wobei mit einer Vermietung in 2026 zu rechnen ist. Der Bilanzwert des Projektes betragt zum 31.12.2025
19,7 Mio. EUR. Hier bestehen stille Lasten im Gebaude.

Alle nachfolgend genannten Projekte befinden sich in einem friihen Planungs- und Entwicklungsstadium und
bedurfen zur finalen Durchfihrung noch der Beschlussfassung durch den Verwaltungsrat.

Das in 2024 von der Stadt Rastatt erworbene Baugrundstiick am Rheinauer Ring in Rastatt befindet sich
weiterhin in der Projektentwicklung. Durch verschiedene strategische Anderungen der Projektbeteiligten soll
das Grundstuick nun aber in verschiedene Nutzungen geteilt und Teile an Projektpartner verkauft werden. Ein
Teil soll im Bestand der Sparkasse verbleiben. Das Projektvolumen fir die Sparkasse nach dem geplanten
Projektabschluss belauft sich auf ca. 18,8 Mio. EUR.

Das Projekt ,Neubau Penny-Markt und Wohnen* am Richard-Wagner-Ring befindet sich aktuell in der Aus-
schreibung. Das geplante Projektvolumen betragt ca. 12,5 Mio. EUR.

Dartber hinaus befinden sich die Projekte Farbertorplatz Gernsbach und KompetenzCenter Gernsbach in
einem frihen Entwicklungsstadium. Das geplante Investitionsvolumen betragt insgesamt ca. 24,2 Mio.
EUR.
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2.5 Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

2.5.1 Vermdgenslage

Die relevanten GroRen fur die Vermdgenslage konnen der Eingangstabelle zum Geschaftsverlauf entnom-
men werden.

Der Anteil des Kundenkreditvolumens hat sich trotz einer Erhohung des Bestandes leicht verringert, der Anteil
der Wertpapieranlagen hat sich in 2025 leicht erhdht. Urséchlich sind Neuanlagen bei beiden Positionen.

Ebenso sind die Bestande der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten deutlich und des Mittelaufkom-
mens von Kunden in 2025 leicht gestiegen. Ursachlich sind neu aufgenommene Mittel zur langfristigen Refi-
nanzierung und Umschichtungen zu Gunsten liquider Anlageformen mit kurzfristigen Verflgbarkeiten.

Samtliche Vermdgensgegenstande und Rickstellungen werden vorsichtig bewertet. Die Riickstellungen wer-
den in Hohe des nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrags angesetzt.
Einzelheiten sind dem Anhang zum Jahresabschluss zu entnehmen. Flr besondere Risiken des Geschafts-
zweigs der Kreditinstitute wurde zusatzliche Vorsorge getroffen.

Die zum Jahresende ausgewiesene Sicherheitsricklage erhdht sich durch die Vorwegzufihrung als Teil des
Jahresuberschusses. Insgesamt weist die Sparkasse, inklusive der noch durch den Verwaltungsrat zu be-
schlieBenden Zuflihrung des Bilanzgewinns 2025, eine Sicherheitsricklage von 82,0 Mio. EUR (Vorjahr 80,3
Mio. EUR) aus. Neben der Sicherheitsriicklage verfugt die Sparkasse tiber umfangreiche weitere aufsichtliche
Eigenkapitalbestandteile. So wurde der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaR § 340g HGB durch eine
zusatzliche Vorsorge von 4,0 Mio. EUR erhoht.

Die Gesamtkapitalquote gemaR Art. 92 CRR (Verhaltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die an-
rechnungspflichtigen Positionen) Ubertrifft am 31. Dezember 2025 mit 15,34 % (Vorjahr: 14,84 %) die auf-
sichtlichen Mindestkapitalanforderungen von 8,0 % gemaR CRR zuziiglich SREP-Zuschlag sowie die kombi-
nierte Kapitalanforderungen. Der kombinierte Kapitalpuffer beinhaltet nach § 10i KWG den Kapitalerhaltungs-
puffer, institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer sowie Kapitalpuffer fur systemische Risiken nach §
10e KWG (Systemrisikopuffer von 1,00 % fir den Wohnimmobiliensektor). Zudem kdnnen wir die von der
Aufsicht festgelegte positive Differenz aus aufsichtlicher Eigenmittelempfehlung und Kapitalerhaltungspuffer
zur Abdeckung von Risiken in Stresssituationen vorhalten. Die anrechnungspflichtigen Positionen zum 31.
Dezember 2025 betragen 1.414,1 Mio. EUR und die aufsichtlich anerkannten Eigenmittel 216,9 Mio. EUR.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote Ubersteigen die aufsichtlich vorgeschriebenen
Werte. Sowohl die harte Kernkapitalquote als auch die Kernkapitalquote belaufen sich zum 31. Dezember
2025 auf 13,57 % (Vorjahr 13,74 %) der anrechnungspflichtigen Positionen nach CRR.

Die Verschuldungsquote (Verhaltnis des Kernkapitals zur Summe der bilanziellen und auRerbilanziellen Po-
sitionen) betragt am 31. Dezember 2025 9,46 % und liegt damit Gber der aufsichtlichen Mindestanforderung
von 3,0 %.

Auf Grundlage unserer Kapitalplanung (normative Risikotragfahigkeit) bis zum Jahr 2030 ist auch weiterhin
eine Erfullung der aufsichtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung als Basis fiir die geplante zu-
kinftige Umsetzung unserer Geschaftsstrategie zu erwarten.
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2.5.2 Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund einer angemessenen Li-
quiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio — LCR) lag mit
125,0 % bis 220,8 % oberhalb des Mindestwerts von 100,0 %. Die LCR-Quote lag zum 31. Dezember 2025
bei 190,6 %. Die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio — NSFR) lag in einer Bandbreite von
119,3 % bis 127,9 %; damit wurde die aufsichtliche Mindestquote von 100,0 % eingehalten. Zur Erflllung der
Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundesbank gefiihrt. Die Sparkasse nahm
2025 am elektronischen Verfahren ,MACCs (Mobilisation and Administration of Credit Claims)* der Deutschen
Bundesbank zur Nutzung von Kreditforderungen als notenbankfahige Sicherheiten teil.

Die Zahlungsfahigkeit ist nach unserer Finanzplanung gesichert.
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2.5.3 Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss sind in der
folgenden Tabelle aufgefihrt. Die Ertrage und Aufwendungen sind nicht um periodenfremde und aullerge-
wohnliche Posten bereinigt. Die angegebenen Zahlenwerte 2025 sowie die Veranderungswerte in Mio. EUR
und in % beruhen jeweils auf kaufmannisch exakten Rundungen. Die ausgewiesenen Summen konnen daher
von den bei Summierung der Einzelwerte sich ergebenden Ergebnissen geringfligig abweichen.

2024 Veranderung Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR in %
Zins(berschuss'? 34,7 31,2 35 11,3
Provisionstiberschuss'3 10,1 9.1 1,0 11,5
Nettoergebnis des Handelsbestands 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige betriebliche Ertrage’ 3,2 14 1,8 125,6
Personalaufwand -19,3 -18,5 -0,8 4.0
Anderer Verwaltungsaufwand -10,5 -10,2 -0,3 2,48
Sonstige betriebliche Aufwendungen'® -29 -2,5 -0,4 15,2
Betriebsergebnis vor Bewertung 15,5 10,5 5,0 47,5
Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorgeé -8,6 4.5 4.1 90,8
Zuftihrung zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken -4,0 -2,6 14 56,9
Ergebnis vor Steuern 2,9 34 -0,5 -15,8
Steueraufwand!” -1,2 -1,8 0,6 -34,3
Jahresiiberschuss 1,7 1,7 0,0 4,2
Einstellung in die Sicherheitsricklage -0,86 0,8 -0,0 4,2
Jahresiiberschuss 0,36 0,8 0,0 42
Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren
Wachstum im Privatkundenkreditgeschaft - - - 8,2
Cost-Income-Ratio'® 676% 71,4 %" - -

12 GuV-Posten Nr. 1 bis 4.

13 GuV-Posten Nr. 5 und 6.

14 GuV-Posten Nr. 8 und 20.

5 GuV-Posten Nr. 11, 12, 17 und 21.

16 GuV-Posten Nr. 13 bis 16.

7 GuV-Posten Nr. 23 und 24

'8 Verwaltungsaufwand in Relation zum Rohertrag (Zins- und Provisionsiiberschuss) zuziiglich Nettoergebnis des Handelsbe-
stands sowie Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrdge und Aufwendungen gemafR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt
um neutrale und aperiodische Positionen)

19 Wert 2024 angepasst an interne Berichterstattung
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Zur Analyse der Ertragslage wird flr interne Zwecke und flr den Uberbetrieblichen Vergleich der bundesein-
heitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine detaillierte Aufspaltung und
Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur durchschnittlichen Bilanzsumme erfolgt. Zur Er-
mittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrage und Aufwendungen um perioden-
fremde und aulRergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen Darstellung dem neutralen Ergebnis zu-
gerechnet werden. Nach Bericksichtigung des Bewertungsergebnisses ergibt sich das Betriebsergebnis
nach Bewertung. Unter Berucksichtigung des neutralen Ergebnisses und der Steuern verbleibt der Jahres-
Uberschuss. Bezliglich der Analyse der bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren verweisen wir auf
Kapitel 2.4.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung auf Basis von Betriebsvergleichswerten betrégt 0,70 % der durchschnitt-
lichen Bilanzsumme des Jahres 2025; es lag damit deutlich unter dem Durchschnitt der baden-wirttember-
gischen Sparkassen vergleichbarer GroRenordnung.

Dies gilt auch flr einen der beiden bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren auf Basis der Betriebs-
vergleichswerte zur Unternehmenssteuerung definierte GroRe Cost-Income-Ratio. Diese lag mit 67,6 % unter
dem Vorjahreswert von 71,4 % und fiel besser als geplant aus — geplant war eine Spanne von 68,0 % bis
70,0 %.

Unser Wachstum im Privatkundenkreditgeschaft ist mit + 8,2 % besser als geplant ausgefallen. Hier war eine
Spanne zwischen 4,0 % und 5,0 % prognostiziert.

Im Geschaftsjahr 2025 hat sich der Zinsuberschuss besser als erwartet entwickelt. Er erh6hte sich im Ver-
gleich zum Vorjahr um 11,3 % auf 34,7 Mio. EUR. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die gestiegenen Zins-
ertrage zuruckzuflhren. Der Zinsaufwand ist im Vergleich zum Vorjahr gefallen. Der Mehrertrag ergab sich
insbesondere dadurch, dass auslaufende niedrigverzinsliche Kundenforderungen und Wertpapiere im Depot
A durch héherverzinsliche Neugeschafte ersetzt wurden.

Der Provisionstberschuss fallt leicht hoher aus als urspringlich prognostiziert. Der Provisionsertrag ist ge-
genuber dem Vorjahr gestiegen (14,1 Mio. EUR in 2025 gegenlber 12,6 Mio. EUR in 2024). Der Provisions-
aufwand hat gegentiber dem Vorjahr zugenommen auf insgesamt 4,0 Mio. EUR. Dies fihrt zu einem Anstieg
des Provisionstberschusses im Vergleich zum Vorjahr um 11,5 %.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge wurden durch Ertrdge aus Vermietung von Gebauden gepréagt, wahrend
die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von Abschreibungen auf nicht sparkassenbetrieblich genutzte
Grundstlicke und Geb&ude gepragt wurden.

Die Personalaufwendungen erhohten sich insbesondere infolge der Belastung aus der Tariferhéhung von
18,5 Mio. EUR auf nunmehr 19,3 Mio. EUR.

Der andere Verwaltungsaufwand bewegte sich auf dem geplanten Niveau und stieg im Vergleich zum Vorjahr
leicht um 0,3 Mio. EUR auf 10,5 Mio. EUR.

Das Betriebsergebnis vor Bewertung hat sich unter Einfluss der beschriebenen Effekte gegeniiber dem Vor-
jahr um 5,0 Mio. EUR auf 15,5 Mio. EUR erhdht.

Das Bewertungsergebnis ist um 4,1 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr gestiegen. Sowohl das Ergebnis aus
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen bestimmter Wertpapiere sowie Zufiihrungen von
Ruckstellungen (GV Posten 13 und 14 nach Verrechnung i.H. v. -7,7 Mio. EUR in 2025 zu -3,6 Mio. EUR in
2024) als auch das Ergebnis aus Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an ver-
bundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere (GV Posten 15 und 16 nach



43

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2025

der Sparkasse Rastatt-Gernsbach

Verrechnung i.H. v. -0,9 Mio. EUR in 2025 im Vergleich zu -0,8 Mio. EUR in 2024) weisen im Vergleich zum
Vorjahr einen hoheren negativen Wert auf.

Der Sonderposten nach § 340 g HGB wurde um 4,0 Mio. EUR aufgestockt.

Fur das Geschaftsjahr 2025 war ein um 0,6 Mio. EUR auf 1,2 Mio. EUR gesunkener Steueraufwand aus-
zuweisen. Die Entwicklung beruht im Wesentlichen auf steuerbilanziellen Effekten.

Es verbleibt somit ein Jahreslberschuss auf Vorjahresniveau. Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbe-
werbs und der Auswirkungen der Veranderung des Zinsniveaus sind wir mit der Entwicklung der Ertragslage
zufrieden.

Die gemaR § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus dem Net-
togewinn (Jahrestberschuss) und der Bilanzsumme, betrug im Geschaftsjahr 2025 0,08 %.

Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf und zur Lage

Vor dem Hintergrund der politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen bewerten wir die Geschafts-
entwicklung als zufriedenstellend. Ursachlich fiir die positive Entwicklung des Geschéaftsvolumens und der
Bilanzsumme war das Wachstum im Privatkundenkreditgeschéaft sowie gestiegene Verbindlichkeiten gegen-
uber Kreditinstituten, welche somit die Bilanzsumme erh6hen. Die Cost-Income-Ratio verringerte sich im Ver-
gleich zum Vorjahr. Die Griinde hierflir sind im Wesentlichen deutlich gestiegene Ertrage aus Zinsen und
Provisionen, wahrend die Verwaltungsaufwendungen und sonstige ordentliche Aufwendungen lediglich mo-
derat angestiegen sind.

3 Nachtragsbericht
Die Nachtragsberichterstattung erfolgt gemal § 285 Nr. 33 HGB im Anhang.

4 Risikobericht
41 Risikomanagementsystem

Zur Sicherstellung der langfristigen Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit auf Basis der eigenen Substanz
und Ertragskraft setzt die Sparkasse ein Risikotragfahigkeitskonzept mit einer regelmaRigen Berechnung der
Risikotragfahigkeit (6konomische Perspektive) und einer Kapitalplanung (normative Perspektive) ein. Die Ri-
sikotragfahigkeit wird ergénzt um Stresstests und es erfolgt eine prozessuale Verkniipfung mit den Strategien,
der Risikoinventur und der Risikoberichterstattung. Dabei werden auch die Auswirkungen von ESG-Risiken
bericksichtigt.

In der Geschaftsstrategie werden die Ziele der Sparkasse flr jede wesentliche Geschéftstatigkeit sowie die
Malnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die Ziele der Risikosteuerung
der wesentlichen Geschaftsaktivitdten sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Ziel der Risikoinventur ist es, mindestens jahrlich systematisch Risiken zu identifizieren, um deren Wesent-
lichkeit beurteilen zu kdnnen. Dabei werden auch die Auswirkungen von ESG-Risiken auf die Risikokatego-
rien untersucht. Zudem werden regelmafig quantitative und qualitative Analysen zur Bestimmung von Risiko-
und Ertragskonzentrationen vorgenommen. Auf der Grundlage der zuletzt durchgefiihrten Risikoinventur wur-
den folgende Risiken in der 6konomischen und der normativen Perspektive als wesentlich eingestuft:
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Risikoart Risikokategorie

Adressenrisiko Kundengeschaft
Eigengeschéft
Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko
Spreadrisiko

Aktienrisiko
Wahrungsrisiko
Immobilienrisiko
Sonstiges Marktpreisrisiko
Beteiligungsrisiko
Liquiditatsrisiko Zahlungsunfahigkeitsrisiko
Refinanzierungskostenrisiko

Operationelles Risiko

FUr die frhzeitige Identifizierung von wesentlichen Risiken sowie von risikoartentbergreifenden Effekten wur-
den Indikatoren abgeleitet, die auf quantitativen oder qualitativen Merkmalen basieren.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive ist die Gewahrleistung des Glau-
bigerschutzes. Die Sparkasse ermittelte zum 31. Dezember 2025 ein 6konomisches Risikodeckungspotenzial
von 302,6 Mio. EUR. Das daraus abgeleitete Gesamtlimit von 212,0 Mio. EUR wurde auf die wesentlichen
Risiken verteilt und so bemessen, dass eine angemessene Steuerung der Risiken ermdglicht wird. Die we-
sentlichen Risiken werden vierteljahrlich ermittelt und den Limiten gegenubergestellt. Die bereitgestellten Li-
mite reichten sowohl unterjahrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um die wesentlichen Risiken abzudecken.

Zur Berechnung des Gesamtrisikos wurden fiir alle wesentlichen Risiken das Konfidenzniveau auf 99,9 %
und der Risikobetrachtungshorizont auf ein Jahr rollierend festgelegt. Die Sparkasse berlicksichtigt innerhalb
des Marktpreisrisikos zwischen den Risikofaktoren Zinsen, Spreads, Aktien und Wahrungen risikomindernde
Diversifikationseffekte.

Das auf der Grundlage des Risikotragfahigkeitslimits eingerichtete Limitsystem in der ékonomischen Per-
spektive stellt sich zum 31. Dezember 2025 wie folgt dar:

31.12.2025 31.12.2024
Limit Limitauslastung Limitauslastung
TEUR TEUR % TEUR
Adressenrisiko
Kundengeschaft 27.000 16.600 61,48 17.151
Eigengeschafte 14.000 9.551 68,22 9.581
Marktpreisrisiko
Zinsanderungs- und Spreadrisiko 60.000 35.735 59,56 35.958
Aktienrisiko 500 0 0,00 0
Wahrungsrisiko 500 27 540 32
Immobilienrisiko 60.000 39.825 66,38 42.520
Sonstiges Marktpreisrisiko 8.000 5.182 64,78 2.690
Refinanzierungskostenrisiko 5.000 1.980 39,60 4.016
Beteiligungsrisiko 25.000 18.289 73,16 6.065
Operationelles Risiko 12.000 8.543 7119 28.421
Risikotragfahigkeitslimit/Gesamtrisiko 212.000 135.732 64,02 146.434
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Da das Zahlungsunfahigkeitsrisiko in der Risikotragfahigkeitsberechnung nicht berticksichtigt werden kann,
erfolgt die Betrachtung im Wesentlichen Uber die tagliche Liquiditatsdisposition sowie eine vierteljahrliche
Ermittlung der Uberlebensperiode.

Die zustandigen Stellen und Abteilungen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen
Regelungen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive ist die Fortfuhrung der Sparkasse.
Hierzu besteht ein zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2030. Um einen Kapitalbedarf
rechtzeitig identifizieren zu kénnen, wurden Annahmen Uber die kinftige Ergebnisentwicklung fir das Plan-
szenario sowie fur ein adverses Szenario getroffen.

In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und aufsichtlichen Anforderungen sowie die darauf
basierenden internen Anforderungen zu beriicksichtigen. Relevante Steuerungsgréfen sind die Kernkapital-
anforderung, die Gesamtkapitalanforderung (SREP-Gesamtkapitalanforderung, die kombinierte Pufferanfor-
derung) und die Eigenmittelempfehlung sowie die Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals, die
Hochstverschuldungsgrenze und die Grof3kreditgrenze.

Fur den betrachteten Zeitraum von flnf Jahren konnen die aufsichtlichen Anforderungen im Planszenario
vollstandig erfiillt werden. Gleiches gilt im Falle der Betrachtung adverser Entwicklungen, in dem jedoch nur
die harten Mindestkapitalanforderungen zwingend einzuhalten sind.

Die der Risikotragfahigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden und
Verfahren werden mindestens jahrlich Gberpriift und bei Bedarf angepasst (Validierung).

Stresstests werden erganzend zur Risikotragfahigkeit durchgefihrt. Ziel ist die Abbildung aufergewohnlicher
aber plausibel moglicher Ereignisse Uber Szenario- und Sensitivitatsanalysen.

Die turnusméaRige Berichterstattung an den Vorstand umfasst den Gesamtrisikobericht sowie die Berichter-
stattung zur Geschéftslage. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen auch eine qualitative
Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken flr die Geschaftsentwicklung
und daflir geplante MalRnahmen wird gesondert eingegangen. Der Verwaltungsrat wird vierteljahrlich Gber die
Risikosituation informiert. Neben der turnusmaRigen Berichterstattung ist auch geregelt, in welchen Fallen
eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

Zur Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen (In-
terne Kontrollverfahren) zahlen neben den eingerichteten Funktionstrennungen bei Zustandigkeiten und Ar-
beitsprozessen auch die Téatigkeiten der sog. besonderen Funktionen (Risikocontrolling-Funktion, der Com-
pliance-Funktion und der Internen Revision).

Verfahren zur Aufnahme von Geschaftsaktivitaten in neuen Produkten oder auf neuen Markten (Neu-Produkt-
Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung wesentlicher geplanter Veranderungen in der Aufbau- und Ablauf-
organisation sowie den IT-Systemen auf die Kontrollverfahren und die Kontrollintensitat bestehen Definitionen
und Regelungen.
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4.2  Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken

4.21 Adressenrisiko

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder aulRerbilanziellen Position verstanden,
der durch eine Bonitatsverschlechterung einschlieBlich des Ausfalls eines Schuldners bedingt ist. Dabei wird
das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrationsrisiko eines Schuldners unterteilt.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes, welcher aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zah-
lungsausfall eines Schuldners entsteht.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich dadurch ergibt, dass sich die Bonitats-
einstufung (Rating) des Schuldners verandert hat.

Das Landerrisiko umfasst neben dem bonitatsinduzierten Landerrisiko auch das politische Risiko, z. B. durch
einen Transferstopp. Das Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Bonitatsveranderung eines Schuld-
ners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschaft. Der Schuldner kann ein auslandischer 6f-
fentlicher Haushalt oder ein sonstiger Schuldner sein, der seinen Sitz im Ausland und somit in einem anderen
Rechtsraum hat.

Der Value-at-Risk wird in der 6konomischen Perspektive iiber eine Monte-Carlo-Simulation in der Anwendung
Credit Portfolio View (CPV) ermittelt. Dabei wird die Wertentwicklung der einzelnen Geschafte in einem je-
weils spezifischen 6konomischen Umfeld simuliert. Zur Bewertung werden neben den Portfoliodaten der
Sparkasse Risikoparameter (z. B. Ausfallzeitreihen, Korrelationen, Migrations- und Shiftmatrizen, Verwer-
tungs-, Neubewertungs- und Einbringungsquoten) verwendet, die aus historischen Daten aller Sparkassen
ermittelt wurden. Die Ergebnisse der simulierten Wertentwicklungen werden zu einer Wertanderungsvertei-
lung zusammengefiihrt, woraus die Risikokennzahlen, wie z. B. der Value-at-Risk, abgeleitet werden. Die
Risikomessung von Kunden- und Eigengeschéft erfolgt getrennt.

4.2.1.1 Adressenrisiko im Kundengeschift

Das Adressenrisiko im Kundengeschaft umfasst einerseits die Gefahr eines Verlustes durch einen drohen-
den bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines originaren Kredites sowie von Eventualverbindlichkeiten wie
beispielsweise Avale (Ausfallrisiko). Andererseits umfasst es auch die Gefahr, dass Sicherheiten teilweise
oder ganz an Wert verlieren und deshalb zur Absicherung der Kredite nicht ausreichen oder sogar Uberhaupt
nicht beitragen kénnen (Sicherheitenverwertungs- und -einbringungsrisiko).

Teil des Adressenrisikos im Kundengeschaft ist auch die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitatseinstu-
fung (Ratingklasse) des Kreditnehmers andert und damit ein moglicherweise hoherer Spread gegenuber der
risikolosen Zinskurve berticksichtigt werden muss (Migrationsrisiko).

Die Steuerung des Adressenrisikos im Kundengeschafts erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie un-
ter besonderer Berucksichtigung der GroRenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen, der gestellten Si-
cherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst im Wesentlichen folgende Elemente:

= Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschaftsverteilung des Vor-
stands

= RegelmaRige Bonitatsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldienstfahigkeit auf Basis aktueller Unterla-
gen
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Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in Kombination
mit bonitatsabhangiger Preisgestaltung und bonitatsabhangigen Kompetenzen

Interne, bonitatsabhéngige Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der GroRkreditgrenzen des
KWG liegen, zur Vermeidung von Risikokonzentrationen im Kundenkreditportfolio. Einzelfélle, die diese
Grenzen Uberschreiten, unterliegen einer verstarkten Beobachtung

RegelmaRige Uberpriifung von Sicherheiten

Einsatz eines Risikofruherkennungsverfahrens, das gewahrleistet, dass bei Auftreten von signifikanten
Bonitatsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende MalRnahmen eingeleitet werden konnen. Bei
Krediten aus dem Syndizierungsprogramm der S-Kreditpartner GmbH wird ein Risikofriherkennungsver-
fahren nicht verwendet.

Festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung oder Sanierungs-
betreuung

Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in der dkonomischen Perspektive mit dem
Kreditrisikomodell ,,Credit Portfolio View"

Berechnung des Adressenrisikos fir die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive mit der IT-
Anwendung ,GBS*

Kreditportfolioiberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmaRigem Reporting

Unser Kreditgeschaft gliedert sich in folgende grofle Gruppen: Das Firmenkunden-/ Kommunalkreditge-
schaft und das Privatkundenkreditgeschaft:

Kreditgeschaft der Sparkasse? Buchwerte

31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR

Firmenkundenkredite

Privatkundenkredite
Weiterleitungsdarlehen
Kommunalkredite und kommunalverblrgte Kredite

Die GroRenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung des Ausleihgeschafts. 17,42 % des Gesamt-
kreditvolumens im Sinne des § 19 Abs.1 KWG entfallen auf unbesicherte Schuldscheindarlehen.

20 Darlehen, Weiterleitungsdarlehen und Schuldscheindarlehen Kreditgeschaft aus Aktiva 4 vor Abzug EWB und PWB
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Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kredithehmer mit guten Bonitaten bzw. geringeren Ausfallwahrschein-
lichkeiten. Dies wird durch die Neugeschaftsplanung unterstltzt. Zum 31.12.2025 ergibt sich im Kundenge-
schaft folgende Ratingklassenstruktur:

Ratingklasse

1 bis 9 1.528.873,8
10 bis 15 71.163,4
16 bis 18 22.176,8
ungeratet 240,8
Gesamtkreditvolumen 1.622.454,8

Das Landerrisiko ist flr die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz im
Ausland ausgelegte Kreditvolumen einschlieBlich Wertpapiere betrug am 31.12.2025 6,97 % des Gesamt-
kreditvolumens im Sinne des § 19 Abs. 1 KWG.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und GroRenklassen als
auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert ist.

RisikovorsorgemalRnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassender Prifung
der wirtschaftlichen Verhaltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann, dass es voraussichtlich
nicht mehr mdglich sein wird, alle falligen Zins- und Tilgungszahlungen gemal den vertraglich vereinbarten
Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der RisikovorsorgemaBnahmen werden die vo-
raussichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten berlicksichtigt. Fiir latente Risiken im Forde-
rungsbestand wurden Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der Vorstand wird vierteljahrlich tber die Ent-
wicklung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung der not-
wendigen VorsorgemalRnahmen fiir Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine Ad-hoc-Berichterstattung er-
ganzt bei Bedarf das standardisierte Verfahren.

Entwicklung der Risikovorsorge:

Anfangsbestand Zufiihrung =~ Auflosung  Verbrauch | Endbestand
per 01.01.2025 per 31.12.2025
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

EWB 11.672 14.204
PWB 2.914% 2.867
Rickstellungen 44 - 5

17.077

Das Verfahren flr die Bildung der Pauschalwertberichtigungen ist im Anhang erlautert.

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2025 zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine Steigerung aufgrund eines
grolRen Einzelfalles.

21 Abweichend zum Vorjahresendbestand ohne PWB gegentiber Kreditinstituten i.H. v. rd. 9 TEUR.
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4.2.1.2 Adressenrisiko im Eigengeschaft

Das Adressenrisiko im Eigengeschaft umfasst die Gefahr eines Verlustes, der aus einem drohenden bzw.
vorliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultieren kann.

Ebenso besteht die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Rating) des Schuldners andert
und damit ein moglicherweise hoherer Spread gegeniber der risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden
muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein Wiedereindeckungs-, ein Vorleis-
tungs- und ein Erfiillungsrisiko.

Zudem gibt es im Eigengeschaft das Risiko, dass die tatsachlichen Restwerte der Emissionen bei Ausfall von
den prognostizierten Werten abweichen. Ferner beinhalten Aktien eine Adressenrisikokomponente. Diese
besteht in der Gefahr einer negativen Wertanderung aufgrund von Bonitatsverschlechterung oder Ausfall des
Aktienemittenten.

Die Steuerung des Adressenrisikos im Eigengeschafts erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter
besonderer Berlcksichtigung der GroRenklassenstruktur, der Bonitaten, der Branchen sowie des Risikos der
Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:
= Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

= RegelmaRige Bonitatsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingeinstufungen sowie
eigenen Analysen

= Berechnung der Adressenausfallrisiken fir die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspektive er-
folgt mit dem Kreditrisikomodell ,Credit Portfolio View*

= Berechnung des Adressenrisikos fir die Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive mit der IT-
Anwendung ,GBS*

Die Eigengeschafte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 469,64 Mio. EUR. Wesentliche Positionen
sind dabei Schuldverschreibungen und Anleihen (329,48 Mio. EUR) sowie Immobilienfonds (120,16 Mio.
EUR).

Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung (in TEUR):

Moody’s Aaa bis | Baa2bis | Ba1 bis Ausfall  Ohne Ra-
Baa1 Baa3 Ba3 ting
Standard & Poor’s AAA bis | BBBbis | BB+ bis
BBB+ BBB- BB-
Ratingklassen 1-3 4-6 7-9
31.12.2025 291.493 32.987 5.000 0 0| 140.162
31.12.2024 261.209 34.495 0 0 0| 133.129

Konzentrationen bestehen hinsichtlich der Forderungen an die LBBW-Gruppe (Hauptrefinanzierungspartner
etc.), die zum Jahresende rund 71,1 Mio. EUR ergaben. Diese Konzentration ergibt sich als Folge der Mit-
gliedschaft in der Sparkassenorganisation. Zu beriicksichtigen sind dabei auch das institutsbezogene Siche-
rungssystem sowie die Beteiligungen, von denen ein hoher Anteil auf Gesellschaften der Sparkassen-
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Finanzgruppe entfallen. Darliber hinaus bestehen Konzentrationen gegentiber der S-Kreditpartner GmbH und
der Landesbank Hessen-Thiringen. Bei den ungerateten Positionen handelt es sich um Immobilien- und
Infrastrukturfonds.

4.2.2 Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welcher
sich aus der unerwarteten negativen Veranderung von Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung des Marktpreisrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer Be-
ricksichtigung der festgelegten Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien.

4221 Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder auRerbilanzi-
ellen Position, welcher sich aus der Veranderung der risikolosen Zinskurve und der Tenor- bzw. Forwardkurve
ergibt. Bestandteile des Zinsanderungsrisikos sind das Fristentransformations- und das Basisrisiko.

Das Fristentransformationsrisiko entsteht aus der Fristentransformation der Geschéfte und der Veranderung
der Zinskurve. Bei der Veranderung kann es sich z. B. um eine parallele Verschiebung oder eine Drehung
handeln, d. h. die Kurve wird flacher oder steiler. Die Veranderung kann sich auf die gesamte Kurve auswirken
oder auf Teile davon.

Das Basisrisiko entsteht, wenn sich die Zinssatze an den identischen (oder annéhernd gleichen) Stltzstellen
unterschiedlicher Zinskurven unterschiedlich entwickeln.

In einer periodischen Sicht bzw. in der normativen Perspektive konnen sich Veranderungen im ZinsUber-
schuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere sowie aus einer Bildung bzw. Veranderung einer Drohverlust-
rickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemaR IDW RS BFA 3 n. F. ergeben.
Schwankungen im Zinskonditionsbeitrag sind in die Betrachtung des Zinsanderungsrisikos in der normativen
Perspektive integriert.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

= Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiedener Zinsszena-
rien mittels der von der S Rating und Risikosysteme GmbH entwickelten IT-Anwendungen ,MPR* (An-
wendung fur Marktpreisrisiken) und ,GBS* (Anwendung fir die Gesamtbanksimulation),”.

= Betrachtung des laufenden Geschaftsjahres und der fiinf Folgejahre bei der Bestimmung der Auswirkun-
gen auf das handelsrechtliche Ergebnis.

= Okonomische Perspektive: Ermittiung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes
(Delta-Gamma-Ansatz) mittels der IT-Anwendung ,MPR". Die Parameter der Normalverteilung werden
aus historischen Daten geschatzt.

= Ermittlung der wertorientierten Perspektive (SOT EVE, Supervisory Outlier Test Economic Value of Eg-
uity) und ertragsorientierten Perspektive (SOT NII, Supervisory Outlier Test Net Interest Income)
= Bericksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip.

Die Sparkasse berechnet in der wertorientierten Perspektive die aufsichtlichen sechs IRRBB-Szenarien (In-
terest Rate Risk in the Banking Book). Die Barwertveranderungen zum 31. Dezember 2025 bewegen sich
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gemal dem Bogen J 01.00 EUR zwischen -15,9 Mio. EUR bzw. -8,3 % des Kernkapitals (+200 Basispunkte)
und +16,2 Mio. EUR bzw. 8,5 % des Kernkapitals (-200 Basispunkte).

In der ertragsorientierten Perspektive, in der der Nettozinsertrag aus den beiden Zinsschockszenarien von +
bzw. -200 Basispunkte mit einem Basisszenario gleichbleibender Zinsen verglichen wird, ergeben sich zum
31. Dezember 2025 Auswirkungen in Hohe von -3,7 Mio. EUR bzw. -1,9 % des Kernkapitals (+200 Basis-
punkte) und -0,2 Mio. EUR bzw. -0,1 % des Kernkapitals (-200 Basispunkte).

4.2.2.2 Spreadrisiko

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Po-
sition, welcher sich aus der Veranderung von Spreads (Marktkreditspread, Marktliquiditatsspread) bei gleich-
bleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread die Differenz zwischen einer risikobehafteten zu
einer risikolosen Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhangig von der zu Grunde liegenden Zinskurve
zu sehen, d. h. ein Spread in einer anderen Wahrung wird analog einem Spread in Euro behandelt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

= Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes
(Delta-Gamma-Ansatz) mittels der IT-Anwendung ,MPR*. Die Parameter der Normalverteilung werden
aus historischen Daten geschatzt.

= Normative und okonomische Sensitivitdtsanalysen zu Spreadveranderungen mittels der IT-Anwendun-
gen ,MPR* ,RKR* und ,GBS*
= In der Normativen Perspektive ist das Spreadrisiko im Adversen Szenario berticksichtigt

= Berlcksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip
= Anrechnung der ermittelten Risiken auf bestehende Risikolimite
= Uberpriifung der Qualitat des Risikomodells und gegebenenfalls Anpassung der Parameter

4.2.2.3 Aktienrisiko

Das Aktienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder aulerbilanziellen Po-
sition, welcher sich aus der Veranderung von Aktienkursen ergibt. Neben dem Marktpreisrisiko beinhalten
Aktien auch eine Adressenrisikokomponente.

In der normativen Perspektive umfasst das Aktienrisiko dariiber hinaus das Risiko, dass Dividendenertrage
nicht in der erwarteten Hohe erzielt werden konnen.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

= Periodische Steuerung und normative Perspektive: Das Aktienkursrisiko wird im adversen Szenario be-
ricksichtigt.

= QOkonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes
(Delta-Gamma-Variante) mittels der IT-Anwendung ,MPR*. Die Parameter der Normalverteilung werden
aus historischen Daten geschatzt.

= Berlcksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip
= Anrechnung der ermittelten Risiken auf bestehende Risikolimite
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= Uberpriifung der Qualitit des Risikomodells und gegebenenfalls Anpassung der Parameter

Derzeit halten wir keinen Aktienbestand. Das Risikokapital wird vor dem Hintergrund der Risikotragfahigkeit
festgelegt und Uberwacht.

4.2.2.4 Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder aulerbilanziellen
Position, welcher sich aus der Veranderung von Wahrungskursen ergibt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

= Periodische Steuerung und normative Perspektive: Das Wahrungsrisiko istim adversen Szenario beriick-
sichtigt.

= QOkonomische Perspektive: Ermittiung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes
(Delta-Gamma-Ansatz) mittels der IT-Anwendung ,MPR*. Die Parameter der Normalverteilung werden
aus historischen Daten geschatzt.

= Anrechnung der ermittelten Risiken auf bestehende Risikolimite
= Uberpriifung der Qualitat des Risikomodells und gegebenenfalls Anpassung der Parameter

Die Wahrungsrisiken sind hinsichtlich ihrer GuV-Wirkung sowie in der 6konomischen Betrachtung von unter-
geordneter Bedeutung. Konzentrationen sind nicht erkennbar.

Vergebene Fremdwahrungsdarlehen werden wahrungs- und laufzeitkongruent refinanziert. Von Kunden her-
eingenommene Sichteinlagen in Fremdwahrung werden ebenfalls wahrungs- und laufzeitkongruent angelegt.
4.2.2.5 Immobilienrisiko

Das Immobilienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder aulerbilanziellen
Position, welcher sich aus der Veranderung von Marktwerten aus Immobilien ergibt. Immobilieninvestitionen
umfassen sowohl Direktinvestitionen (Renditeobjekte, Rettungserwerb) als auch indirekte Investitionen (Im-
mobilienfonds, Beteiligungen in Immobiliengesellschaften).

In der normativen Perspektive umfasst das Immobilienrisiko dariber hinaus das Mietertragsrisiko aus eige-
nen, fremdgenutzten Immobilien.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

= QOkonomische Perspektive: Ermittiung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes
(Delta-Normal-Ansatz) mittels der IT-Anwendung ,caballito connect*

= Periodische Ermittlung und normative Perspektive: Das Immobilienrisiko wird im adversen Szenario be-
ricksichtigt.

= Anrechnung der ermittelten Risiken auf bestehende Risikolimite
= Uberpriifung der Qualitat des Risikomodells und gegebenenfalls Anpassung der Parameter

Immobilien im Eigenbestand und Immobilienfonds werden von uns gehalten. Besondere Risiken sind aus den
Anlagen derzeit nicht erkennbar.
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In der dkonomischen Risikotragfahigkeitsperspektive ist das Immobilienrisiko zum 31. Dezember 2025 im
Vergleich zum Vorjahresstichtag um 2,7 Mio. EUR auf 39,8 Mio. EUR deutlich gesunken. Ursachlich hierflir
waren Anderungen der Parameter zur Ermittlung des Risikos. Das Risikolimit wurde um 5,0 Mio. EUR auf
60 Mio. EUR erhoht.

4.2.2.6 Sonstiges Marktpreisrisiko

Das sonstige Marktpreisrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen Position, wel-
cher sich aus der Veranderung von Marktwerten aus einem Infrastrukturfonds ergibt.

= In der Normativen Perspektive wird das sonstige Marktpreisrisiko im Adversen Szenario beriicksichtigt

= Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk anhand der von der Fondsgesellschaft gemel-
deten Risikokennzahlen. Die Parameter der Normalverteilung werden aus historischen Daten geschatzt.

= Anrechnung der ermittelten Risiken auf bestehende Risikolimite

In der 6konomischen Risikotragfahigkeitsperspektive hat sich das sonstige Marktpreisrisiko zum 31. Dezem-
ber 2025 im Vergleich zum Vorjahresstichtag um 2,5 Mio. EUR auf 5,2 Mio. EUR erh6ht. Ursachlich hierfir
war eine Erhéhung unserer Infrastrukturfondsanlage. Das Risikolimit wurde um 4,0 Mio. EUR auf 8,0 Mio.
EUR erhoht.

4.2.3 Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes durch eine negative Wertanderung einer Beteili-
gung.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen, Funktionsbe-
teiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung des Beteiligungsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

= Rickgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassenverbandes Baden-Wiirttemberg flir die Ver-
bundbeteiligungen

= In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung auf Basis einer Szenarioanalyse beriicksichtigt
= Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis einer Szenarioanalyse

= Regelmallige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschllsse der Beteiligungsunternehmen

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Verbundbeteiligungen innerhalb der Spar-
kassen-Finanzgruppe. Daneben bestehen noch strategische Beteiligungen an der RM Immobilien GmbH &

Co. KG und der Rhein Murg Verwaltungs GmbH (100 % Tochtergesellschaften der Sparkasse Rastatt-Gerns-
bach).

Unter Berlicksichtigung des Gesamtkreditengagements besteht hinsichtlich der Beteiligung an der LBBW eine
Risikokonzentration.

In der 6konomischen Risikotragfahigkeitsperspektive ist das Beteiligungsrisiko zum 31. Dezember 2025 im
Vergleich zum Vorjahresstichtag um 12,2 Mio. EUR auf 18,3 Mio. EUR deutlich gestiegen. Ursachlich hierfiir
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waren Zuschreibungen von 8,0 Mio. EUR sowie eine Beriicksichtigung der Beteiligungen mit Marktwerten
(bisher Buchwert). Infolgedessen wurde auch das Risikolimit um 17,0 Mio. EUR auf 25,0 Mio. EUR angepasst.
424 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfahigkeits- und dem Refinanzierungskostenrisiko zusam-
men. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das
Risiko, dass aufgrund von Marktstorungen oder unzulanglicher Markitiefe Finanztitel an den Finanzmarkten
nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden konnen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hohe oder nicht
fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die Refinanzierungskosten tber der in der Pla-
nung angesetzten Hohe liegen. Dies kann auf der Schwankung des institutseigenen Spreads (in der norma-
tiven Perspektive) sowie aus der unerwarteten Veranderung der Refinanzierungsstruktur beruhen.

Das Refinanzierungskostenrisiko in der 6konomischen Perspektive basiert auf dem Liquiditatsbarwert.

In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung des Refinanzierungskostenrisikos im adversen Sze-
nario in Form hdherer Zinsaufwendungen abgebildet. Aufgrund des Einflusses von Bilanzbestanden und der
Zinsentwicklung wird das Refinanzierungskostenrisiko zusammen mit dem Zinsanderungsrisiko betrachtet.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

= RegelmaRige Ermittlung, Uberwachung und Prognose der Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage
Ratio, LCR)

= RegelmaRige Ermittlung, Uberwachung und Prognose der strukturellen Liquidititsquote (Net Stable Fun-
ding Ratio, NSFR)

= RegelmaRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz mittels der von der S
Rating und Risikosysteme GmbH entwickelten IT-Anwendung ,SVP-Rechner*

= Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur

= RegelmaRige Erstellung von Liquiditatstibersichten auf Basis einer hausinternen Liquiditatsplanung, in
der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten Mittelabflissen gegenubergestellt werden

= Téagliche Disposition der laufenden Konten

» Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation

= Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans
= Erstellung einer Refinanzierungsplanung

= QOkonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovarianz-Ansatzes mit-
tels der von der S-Rating und Risikosysteme GmbH entwickelten IT-Anwendung ,RKR* (Delta-Normal-
Ansatz). Der Risikowert beschreibt die Veranderung des Liquiditatsbarwerts bei veranderten Refinanzie-
rungskosten, die aus veranderten Marktliquiditatsspreads resultieren. Die voraussichtliche Liquiditats-
spreadbindungsdauer der variabel verzinslichen Geschéafte wird Uber Liquiditatsmischungsverhaltnisse
abgebildet.
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UnplanmaRige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfahigkeit von Geschafts-
partnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien sowohl ein Ab-
fluss von Kundeneinlagen als auch eine erhéhte Inanspruchnahme offener Kreditlinien simuliert wird.

Die Survival Period der Sparkasse betragt zum 31. Dezember 2025 395 Tage.
In der 6konomischen Risikotragfahigkeitsperspektive ist das Refinanzierungsrisiko zum 31. Dezember 2025
im Vergleich zum Vorjahresstichtag um 2,0 Mio. EUR auf 2,0 Mio. EUR gesunken. Ursachlich hierfir waren

hohere Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten. Infolgedessen wurde auch das Risikolimit um 3,0 Mio.
EUR auf 5,0 Mio. EUR angepasst.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.

4.2.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes durch Schaden, der infolge der Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder infolge ex-
terner Einflisse eintritt.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

= Jahrliche Uberpriifung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen Schétzung von risi-
korelevanten Verlustpotenzialen in allen Bereichen anhand der Methode ,OpRisk-Szenarien®

= Einsatz einer Schadenfalldatenbank zur Sammlung und Analyse eingetretener Schadenfalle
= Periodische Steuerung und normative Perspektive: Abbildung im Plan- und adversen Szenario

= QOkonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis der IT-Anwendung ,OpRisk-Schétz-
verfahren®. Hierbei stellt die S Rating und Risikosysteme GmbH Risikoparameter bereit. Die Sparkasse
schatzt den Median ihrer eigenen Schadensfallhistorie. Dieser Median wird mit dem Median des OpRisk-
Pools adjustiert und anschlieend zur Ermittlung des Risikos mittels sog. g-Faktoren auf das gewiinschte
Konfidenzniveau skaliert. Die g-Faktoren werden aus Schadensfallen aller Sparkassen abgeleitet.

= Erstellung von Notfallplanen, insbesondere im Bereich der IT und Abschluss von Versicherungen.
Konzentrationen bestehen beim operationellen Risiko in folgenden Bereichen:

Aufgrund der ausschlieBlichen Nutzung von IT-Anwendungen der Sparkassenorganisation bzw. der S-Ra-
ting und Risikosysteme GmbH bestehen hohe Abhéangigkeiten im Falle eines Ausfalls der IT.

In der 6konomischen Risikotragfahigkeitsperspektive ist das operationelle Risiko zum 31. Dezember 2025 im
Vergleich zum Vorjahresstichtag um 19,9 Mio. EUR auf 8,5 Mio. EUR deutlich gesunken. Ursachlich hierfiir
waren im Wesentlichen die Schadensfallhistorie und der Verwaltungsaufwand. Infolgedessen wurde auch
das Risikolimit um 24,0 Mio. EUR auf 12,0 Mio. EUR reduziert.
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4.3  Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfugt grundsatzlich Uber ein dem Umfang der Geschaftstatigkeit entsprechendes System zur
Steuerung,"Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemal § 25a KWG. Beim Vorliegen von
erkannten Anderungsbedarfen entwickeln wir unser System weiter. Mit den eingerichteten Risikosteuerungs-
und -controllingprozessen konnen die wesentlichen Risiken friihzeitig identifiziert und gesteuert sowie rele-
vante Informationen an die zustandigen Entscheidungstrager weitergeleitet werden.

In 2025 bewegten sich die Risiken innerhalb der vom Vorstand vorgegebenen Limite und Vorgaben. Das
Risikotragfahigkeitslimit (6konomische Perspektive) war am Bilanzstichtag mit 64,02 % ausgelastet. Die Min-
destanforderungen an die Einhaltung aufsichtlicher KenngréRen der normativen Perspektive der Risikotrag-
fahigkeit wurden sowohl im Planszenario als auch unter der Berlcksichtigung adverser Entwicklungen voll-
standig erfillt. Demnach war und ist die Risikotragfahigkeit derzeit gegeben. Die durchgefiihrten Stresstests
zeigen, dass auch auflergewohnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt
werden konnen.

Bestandsgefahrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind nicht erkennbar. Risiken der kinfti-
gen Entwicklung bestehen im Fall einer sich weiter eintribenden Konjunktur sowie bei Auswirkungen neuer
geopolitischer Konflikte. Letztere zeigen sich in der Regel in weiteren starken Zinsanstiegen, welche u. a.
eine Drohverlustrickstellung gemaB IDW RS BFA 3 n. F. nach sich ziehen kann. Dies kann sich belastend
auf die Ertragslage und die Héhe der stillen Reserven auswirken. Im Hinblick auf die weiter steigenden Ei-
genkapitalanforderungen fir Kreditinstitute aufgrund der in 2025 eingefihrten neuen Eigenmittelverordnung
CRR Ill'und in Verbindung mit unserer durchgefiihrten Kapitalplanung (normative Perspektive) ist mittelfristig
mit einer Einengung aber weiterhin gegebenen Risikotragfahigkeit zu rechnen.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage als ausgewogen.

5 Chancen- und Prognosebericht

5.1 Chancenbericht

Wir sehen in unserem Chancenmanagement die Moglichkeit Trends frihzeitig zu erkennen. Dabei spielen
die Mitarbeitenden am Markt sowie das Vertriebsmanagement eine zentrale Rolle. Im direkten Austausch mit
Kundinnen, Kunden und Partnern erhalten sie kontinuierlich Informationen zu Produktanforderungen und
maglichen Trends, die anschliefend verdichtet und bewertet werden. Diese Erkenntnisse konnen der Opti-
mierung bestehender Produkte und Prozesse sowie der Entwicklung neuer Produkte und Vertriebsansatze
flr unsere strategischen Geschaftsfelder Privat- und Firmenkundengeschéft dienen. Auch mégliche Chancen
aus Prozessoptimierungen flieRen in die Strategiesitzungen ein, um sie in die jeweilige Strategie zu integrie-
ren.

Das Privatkundengeschaft bildet die Basis fur langfristige Kundenbeziehungen und bietet aus unserer Sicht
die Chance Cross-Selling-Mdglichkeiten zu nutzen. Trotz des erschwerten Marktumfeldes streben wir im Pri-
vatkundenkreditgeschaft ein kontinuierliches Wachstum an und férdern die dkologische Transformation, in-
dem wir energetische Neubauten, Umbauten und Sanierungen empfehlen.

Auch bei der Ersparnis- und Vermdgensbildung von Privatpersonen sehen wir in den kommenden Jahren
gute Chancen. Der GroRteil der Kundeneinlagen dient der stabilen Refinanzierung unseres Kreditgeschafts
und hat daher einen hohen Stellenwert. Wir gehen davon aus, dass sich die Rahmenbedingungen im Privat-
kundengeschaft durch verandertes Kundenverhalten, technologische Entwicklungen, zunehmende
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Wettbewerbsintensitat, regulatorische Vorgaben und demografische Trends deutlich wandeln werden. Ob-
wohl die Inflation nach 2025 gesunken, aber auf einem héheren Niveau bleibt und damit die Sparméglichkei-
ten privater Haushalte einschrankt, erwarten wir dennoch eine Zunahme der Geldvermdgensbildung. Die ge-
sunkenen Leitzinsen machen Wertpapieranlagen attraktiver, sodass Kundinnen und Kunden méglicherweise
risikobewusst nach passenden Losungen suchen — wir rechnen daher mit einem Wachstum der Gesamter-
sparnisbildung im Privatkundengeschaft.

Im Firmenkundengeschaft verstehen wir uns als wichtiger Finanzierungspartner des Mittelstands. Unter Be-
ricksichtigung eines ausgewogenen Risikoportfolios wollen wir unsere Marktposition dauerhaft sichern und
ausbauen. Unser regional orientiertes Geschaftsmodell und die verl@ssliche Partnerschaft mit Kundinnen und
Kunden geben uns die Méglichkeit Chancen im Geschaftsgebiet auch in Krisenzeiten gezielt zu nutzen.

Wir wollen Kundinnen, Kunden und Mitarbeitende fiir Produkte mit Nachhaltigkeitsbezug sensibilisieren und
nachhaltige Finanzierungen nach den Vorgaben der EU-Taxonomie fordern. Durch eine intensivere Arbeits-
teilung mit unseren Verbundpartnern in der Sparkassenorganisation begegnen wir dem Wettbewerbs- und
Rentabilitatsdruck. Die Angebote unserer Partner ermdglichen es uns, Kundinnen und Kunden in allen Finan-
zangelegenheiten zu beraten. Dadurchsehen wir Chancen einer langfristigen Bindung an die Sparkassen-Fi-
nanzgruppe. Unsere Starke liegt in der Zusammenarbeit mit LBS, SparkassenVersicherung, DekaBank,
LBBW, S-Kreditpartner GmbH, gards (ehemalige BayernCard-Service GmbH) und der Deutschen Leasing.
Im Vermittlungsgeschaft mit diesen Partnern sehen wir weiterhin erhebliche Potenziale. Zur Starkung der
Kundenbindung setzen wir auf qualitative, regelmaRige Kundenansprache und nutzen dabei aktiv das Spar-
kassen-Finanzkonzept in allen Geschaftsfeldern.

5.2  Prognosebericht

Die nachfolgenden Einschétzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Einschatzungen der wahr-
scheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts zur
Verfiigung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Unsicherheit behaftet sind bzw. sich durch die
Veranderungen der zugrundeliegenden Annahmen als unzutreffend erweisen kénnen, ist es mdéglich, dass
die tatsachlichen kunftigen Ergebnisse gegebenenfalls deutlich von den zum Zeitpunkt der Erstellung des
Lageberichts getroffenen Erwartungen uber die voraussichtlichen Entwicklungen abweichen. Zu diesen ge-
hdren insbesondere die Konjunktur-, Inflations- und Zinsentwicklung, die Entwicklung der Immobilienmarkte,
aber auch geopolitische Krisen sowie der seit 28. Februar 2026 begonnene Nahost-Krieg.

Die kriegerischen Auseinandersetzungen in Nahost erhéhen allerdings den Druck auf Lieferketten sowie
Energiekosten und flihrt zu Reaktionen auf den Giiter- und Finanzmarkten. Letztendlich sind die einherge-
henden wirtschaftlichen Konsequenzen davon abhangig, wie lange die Auseinandersetzungen in Nahost an-
halten. In die Prognosen, auf denen die folgenden Aussagen zu den Rahmenbedingungen beruhen, sind die
jingsten Entwicklungen im Nahen Osten noch nicht eingeflossen.

Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschaftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die zu
einer fur die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung flhren kénnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die
zu einer fir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kdnnen.
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5.21 Rahmenbedingungen

Aus den internationalen Rahmenbedingungen entspringen auch 2026 wieder zahlreiche Risiken. Geostrate-
gische Konflikte sind nicht gel6st und Kriege werden vorerst fortgeflihrt oder wurden in 2026 begonnen (Nah-
ost-Krieg). Das handelspolitische Umfeld bleibt unfreundlich und angespannt, wie die Zuspitzungen seit dem
Erheben der US-Anspriiche gegenuber Gronland und die Androhung der Aufkiindigung der Zollvereinbarun-
gen vom Sommer 2025 zeigen.

Die Weltwirtschaft dirfte nach dem Internationalen Wahrungsfonds mit seiner Prognose vom Januar 2026 im
laufenden Jahr um 3,3 % wachsen. Im Euroraum soll das Wirtschaftswachstum 2026 leicht zuriickgehen auf
1,3 %. Die Hoffnung auf eine wirtschaftliche Erholung in Deutschland nach den schwachen Jahren liegt erneut
in dem neu angebrochenen Jahr. Tatsachlich gehen die meisten Prognosen fiir 2026 von leicht positiven
Wachstumsraten in Deutschland aus. Der Internationale Wahrungsfonds geht von einem Wachstum von 1,1
% aus.

Anders als in friheren Erholungsphasen dirfte der wirtschaftliche Aufschwung in Deutschland im Jahr 2026
nicht malgeblich vom Aufenhandel getragen werden. Dies ist unter anderem auf die teilweise verlorenge-
gangene Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft sowie auf zunehmende handelspolitische Risiken
und Unsicherheiten zurtickzufiihren. Der private Konsum dirfte im Jahr 2026 mit einer Wachstumsrate in
etwa auf Hohe des Bruttoinlandsprodukts zur wirtschaftlichen Entwicklung beitragen. Als zentrale Impulsge-
ber fur das Wachstum im Jahr 2026 gelten steigende staatliche Ausgaben sowie eine leichte Belebung der
Investitionstatigkeit.

Nach den vorliegenden DSGV-Prognosen vom Januar 2026 diirfte das Wirtschaftswachstum im Jahr 2026
ausreichen, um den deutschen Arbeitsmarkt insgesamt zu stabilisieren. Die Zahl der Erwerbstatigen wird
voraussichtlich in der Nahe der Marke von 46 Millionen verharren. Die Arbeitslosenquote nach der Definition
der Bundesagentur fur Arbeit durfte dabei weiterhin bei rund 6,3 Prozent liegen.

Fur den Prognosezeitraum ab 2026 wird erwartet, dass die jahrlichen Teuerungsraten sowohl in Deutschland
als auch im Euroraum nur geringfligig oberhalb der Zielmarke von zwei Prozent liegen werden. Dies gilt
gleichermalen flr die Gesamtinflation wie auch fur die Kerninflation unter Ausschluss der volatilen Energie-
und Nahrungsmittelpreise. Die in den vergangenen Jahren zu beobachtenden Sonderentwicklungen in diesen
Bereichen scheinen sich inzwischen auf einem neuen Gleichgewichtsniveau eingependelt zu haben.

Bei intaktem Wachstum im Euroraum und einer Inflationsrate nahe dem geldpolitischen Ziel besteht flr die
Europaische Zentralbank nur geringer Handlungsbedarf. Vor diesem Hintergrund gehen die Chefvolkswirte
der Sparkassen-Finanzgruppe davon aus, dass die Leitzinsen auf dem zu Beginn des Jahres 2026 erreichten
Niveau zunachst seitwarts tendieren werden.

Der flr die Sparkasse wichtige Immobilienmarkt wird sich beziglich der Wohnimmobilien weiter positiv ent-
wickeln, wenngleich nach der LBBW Prognose vom November 2025 die positive Entwicklung in 2026 abge-
schwacht sein wird. Ursachlich sind tendenziell steigende Bauzinsen und eine schwache Konjunktur. Am
gewerblichen Immobilienmarkt bleiben Wohnimmobilien gefragt. Problematisch bleiben Blroimmobilien vor
allem in weniger gefragten Lagen. Der Trend zu hdheren Leerstandsquoten diirfte sich fortsetzen.
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Konjunkturbericht Jahresbeginn 2026 der IHK Karlsruhe: Ausblick??

Zu Beginn des Jahres 2026 ist die Stimmung in der regionalen Wirtschaft insgesamt aufgehellt. Sowohl die
aktuelle Lageeinschatzung als auch die Erwartungen flr die nachsten zwolf Monate haben sich im Branchen-
durchschnitt splrbar verbessert, sodass der IHK-Konjunkturklimaindex von 102 Punkten im Herbst 2025 auf
113 Punkte gestiegen ist — bleibt jedoch hinter dem langjahrigen Mittelwert von 121 Punkten zurick. Die
insgesamt verbesserte konjunkturelle Lage zeigt sich jedoch nicht in allen Wirtschaftszweigen. Wahrend ins-
besondere die Bauindustrie und der Dienstleistungssektor Auftrieb verzeichnen, kommen Industrie und Han-
del kaum voran. Von einer tragfahigen Erholung kann daher nicht gesprochen werden. Das wirtschaftliche
Umfeld bleibt angespannt: geopolitische Konflikte, handelspolitische Unsicherheiten, schwache Exporte, zu-
rickhaltender Konsum sowie steigende Kosten, Burokratie und Fachkraftemangel belasten die regionale
Wirtschaft weiterhin. Deshalb bleiben langfristige Investitions- und Beschaftigungspléane der Unternehmen
nach wie vor von deutlicher Zuriickhaltung gepragt.

5.2.2 Geschaftsentwicklung

Abgeleitet aus der Bestandsentwicklung des Jahres 2025 und unter Berlcksichtigung der konjunkturellen
Prognosen rechnen wir mit einem weiteren Wachstum unseres Kundenkreditvolumens, vorrangig aus dem
Darlehensgeschéft fir Baufinanzierungen und Modernisierungen mit unseren Privatkunden.

Im Einlagengeschaft setzt sich der tber Konditionen gefiihrte Wettbewerb fort, bzw. verscharft sich deutlich.
Vor dem Hintergrund der erwarteten konjunkturellen Entwicklungen gehen wir im Einlagen- und Wertpapier-
geschaft mit Privatkunden auch fir das Jahr 2026 von einer positiven Entwicklung aus.

Hinsichtlich der Bilanzsumme erwarten wir aufgrund der vorgenannten Entwicklungen fir das Folgejahr einen
leichten Anstieg.

Im Dienstleistungsgeschaft stellt weiterhin die Einbindung der Verbundprodukte einen wesentlichen Baustein
dar. Mit der der Vertriebseinheit ,KompetenzCenterTelefonkredit (KCT)“ haben wir in 2023 einen weiteren
Vertriebsweg im Privatkreditgeschaft etabliert. Wir erwarten eine Ausweitung unserer Marktanteile in diesem
ertragsstarken Vertriebssegment und infolgedessen unter anderem steigende Vermittiungen an unseren Ver-
bundpartner SKP im Bereich der S-Privatkredite.

5.2.3 Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeitraum
die Zahlungsfahigkeit gewahrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderungen eingehalten werden kén-
nen. Fur das Jahr 2026 sind Investitionen in das Sachanlagevermdgen i. H. v. rund 1,75 Mio. EUR geplant.

22 \/gl. zu diesem Abschnitt: Konjunkturbericht Jahresbeginn 2026, IHK Karlsruhe, https://www.ihk.de/karlsruhe/fachthe-
men/standort/konjunktur/konjunkturbericht-jahresbeginn-2026-6949268 (abgerufen am 02.03.2026).
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2025

der Sparkasse Rastatt-Gernsbach

5.24 Ertrags- und Vermogenslage

Vor dem Hintergrund der dargestellten Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung der Rahmenbedingungen
gehen wir fir das Geschaftsjahr 2026 von folgender voraussichtlicher Entwicklung unserer bedeutsamsten
finanziellen Leistungsindikatoren aus:

= Wachstum im Privatkundenkreditgeschéft: 40 Mio. EUR
= Cost-Income-Ratio: 64,5 % bis 66,5 %

Wir erwarten bezlglich des Privatkundenkreditgeschafts — trotz des sehr erschwerten Marktumfeldes — ins-
gesamt ein Wachstum. Es setzt sich im Wesentlichen aus dem Baufinanzierungs- und dem Modernisierungs-
geschaft zusammen.

Auf Basis von Betriebsvergleichszahlen rechnen wir aufgrund der gestiegenen Zinsstrukturkurve in Verbin-
dung mit dem erhéhten Zinsniveau mit einem um 5,5 Mio. EUR steigenden Zinsiiberschuss. Beim Provisi-
onsuberschuss gehen wir fur das nachste Jahr von einem leichten Anstieg um 0,3 Mio. EUR aus, wofur
insbesondere steigende Ertrage aus dem Wertpapiergeschaft verantwortlich sind. Des Weiteren rechnen wir
mit hoheren Mietertragen im sonstigen ordentlichen Ertrag. Trotz unseres stringenten Kostenmanagements
wird der ordentliche Aufwand um bis zu 2,9 Mio. EUR steigen. Diese Zunahme resultiert groRtenteils aus
Personal- und Sachaufwandssteigerungen. Insgesamt ergibt sich unter Beriicksichtigung der vorgestellten
Annahmen flir das Jahr 2026 ein steigendes Betriebsergebnis vor Bewertung von rund 0,81 % der jahres-
durchschnittlichen Bilanzsumme von ca. 2,2 Mrd. EUR.

Wir erwarten eine Verbesserung der Cost-Income-Ratio gegeniber dem Berichtsjahr. Insgesamt erwarten
wir ein steigendes Betriebsergebnis nach Bewertung im Vergleich zum Vorjahr, da wir mit einem besseren
Bewertungsergebnis im Kredit- und Wertpapiergeschaft rechnen.

5.3  Gesamtaussage

Die Prognose flr das Geschaftsjahr 2026 lasst insgesamt erkennen, dass das hinsichtlich Wettbewerbssitu-
ation und Zinslage schwieriger werdende Umfeld auch an der Sparkasse nicht spurlos voribergeht.

Unsere Perspektive fir das Geschaftsjahr 2026 beurteilen wir in Bezug auf die aufgezeigten Rahmenbedin-
gungen unter Berlcksichtigung der von uns erwarteten Entwicklung der Rahmenbedingungen und unserer
bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren zusammengefasst als herausfordernd.

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage sollte eine weitere Starkung der Eigenmittel gesichert
sein.

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir daher davon aus, dass auch im Prognose-
zeitraum die Risikotragfahigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtsrechtlichen Kennziffern durchgangig
gewahrleistet sind.

Die Auswirkungen des Nahost-Kriegs werden die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung hinsichtlich
des Eintreffens der flir die bedeutsamsten Leistungsindikatoren getroffenen Prognosen, voraussichtlich ne-
gativ beeinflussen.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Sparkasse Rastatt-Gernsbach, Sitz Rastatt

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse Rastatt-Gernsbach (im Folgenden: Spar-
kasse) bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrech-
nung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem An-
hang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, geprift.
Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Sparkasse fiir das Geschaftsjahr vom 1. Ja-
nuar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, firr Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt un-
ter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tat-
sdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Sparkasse zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 und

= vermittelt der beigefiligte Lageberichtinsgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lageberichtin Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die

Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemadR § 322 Abs. 3 Satz 1 Handelsgesetzbuch (im Folgenden: HGB) erklaren wir, dass un-
sere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts gefiihrt hat.



62

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden:
EU-APrVO) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Be-
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Sparkasse unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir gemiR
Art. 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrVO i. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschaf-
tigten Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kdnnen, keine verbotenen
Nichtpriifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu die-
nen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemdRen Ermessen am bedeutsamstenin unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir
das Geschaéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 waren. Diese Sachver-
halte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein geson-

dertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalt
dar:

Bewertung von Forderungen an Kunden
a) Sachverhalt und Problemstellung

Das Kundenkreditgeschaft ist ein malRgebliches Geschéftsfeld der Sparkasse. Bei der Be-
wertung einzelner Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers,
d. h. insbesondere die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen vertraglichen
Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann, sowie die Bewertung der ggf. vor-
liegenden Sicherheiten, maBgeblich. Die Bewertung dieser Forderungen beruht somitin ei-

nem hohen Mal3e auf den Einschdtzungen und Annahmen des Vorstands der Sparkasse zu
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den genannten Sachverhalten. Die Unsicherheiten bei diesen Ermessensentscheidungen
sind aktuell insbesondere durch die aktuellen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ge-
prdgt. Von besonderer Bedeutung ist hierbei die Einschatzung, inwieweit die hieraus resul-
tierenden Belastungen die Kapitaldienstfdahigkeit der betroffenen Kreditnehmer dauerhaft
negativ beeinflussen. Diese Thematik hat daher wesentliche Auswirkungen auf den Jahres-
abschluss, insbesondere auf die Ertragslage der Sparkasse. Fuir die Zwecke der Rechnungs-
legung sind insofern die Kreditprozesse zur Bewertung der Forderungen von besonderer
Bedeutung. Die Bewertung von Forderungen an Kunden bedarf insoweit einer besonderen

Befassung durch den Abschlusspriifer.
b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Bereits im Rahmen unserer vorgezogenen Priifung der organisatorischen Pflichten haben
wir die OrdnungsmaRigkeit der Kreditprozesse, u. a. die Friiherkennungsverfahren fiir Kre-
ditrisiken und den Forderungsbewertungsprozess, betrachtet. Die relevanten Kreditpro-
zesse sowie die Angemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems bei der Be-
wertung der Kundenforderungen beurteilen wir regelmdRig auf Grundlage unserer Pri-

fungshandlungen.

Bei einer risikoorientierten - unter besonderer Beriicksichtigung der aktuellen wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen - vorgenommenen bewussten Auswahl von Kreditengagements
haben wir aussagebezogene Priifungshandlungen in Form von Einzelfallpriifungen vorge-
nommen und auf der Grundlage von Kreditunterlagen zu den wirtschaftlichen Verhaltnissen
die von der Sparkasse vorgenommene Beurteilung des kreditnehmerbezogenen Adressen-
ausfallrisikos sowie die Bewertung der Kreditsicherheiten bei ausfallgefahrdeten Forderun-

gen nachvollzogen.
¢) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen und Erlduterungen sind in den Anhangangaben zu den Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt 2) sowie zu den Bestdnden zum Bilanzposten
Aktiva 4 (Abschnitt 3.1) enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und
Erlduterungen im Lagebericht (Abschnitte 2.4.1.,2.5.1. und 4.2.1.1).

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans (Verwal-
tungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand der Sparkasse ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen

wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
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der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermit-
telt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsdtzen ordnungsmaf3iger Buchfiihrung als notwendig
bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen

der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahig-
keit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit, sofern einschldagig, anzugeben. Dariiber hinaus ist er dafiir verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten

entgegenstehen.

AulRerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Fernerist der Vorstand verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Sys-
teme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu

kdnnen.

Der Verwaltungsrat der Sparkasse ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungs-
legungsprozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-

richts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der un-

sere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer e. V. (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lage-

berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern,
planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie er-
langen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kdnnen.

= erlangen wir ein Verstdandnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit derinternen

Kontrollen der Sparkasse bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

= ziehen wir Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit des vom Vorstand angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zwei-
fel an der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-

steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angabenim
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Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kén-
nen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr

fortfihren kann.

= beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
hdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse

vermittelt.

= beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-

zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

= fiihren wir Priifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priffungsnach-
weise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom
Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachge-
rechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigen-
standiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-

weichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger

bedeutsamer Mdngel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erkldarung ab, dass wir die relevanten Unab-
hangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie
sich auf unsere Unabhédngigkeit auswirken, und, sofern einschldgig, die zur Beseitigung von
Unabhdngigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen Schutzmal3-

nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erértert haben, die-

jenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichts-
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zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachver-
halte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Ge-
setze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts

aus.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemdpf Art. 10 EU-APrvo

Wir sind nach 8 30 Abs. 2 Satz 2 Sparkassengesetz fiir Baden-Wiirttemberg i. V. m. § 340k
Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem
Prifungsbericht nach Art. 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von uns beschaftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, haben
folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oderim Lagebericht angegeben wurden,

zusatzlich zur Abschlusspriifung fir die Sparkasse erbracht:

* Prifung im Zusammenhang mit dem ,,MACCs-Verfahren* (Kreditforderungen - Einrei-
chung und Verwaltung) gemaR Abschnitt V Nr. 11 (1) der Allgemeinen Geschaftsbedin-
gungen der Deutschen Bundesbank

*  Prifungim Zusammenhang mit der Kostenumlage der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht fiir den Aufsichtsbereich Wertpapierhandel gemdR 8§ 16j Abs. 2
Satz 2 des Gesetzes liber die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (Finanz-

dienstleistungsaufsichtsgesetz - FinDAG)
VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Peter Petersen.
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